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Informe de Revision de Informacion Financiera Intermedia

Sefiores:

Inversionistas del Fondo de Inversidn Colectiva abierto sin pacto de permanencia Credicorp Capital
Acciones Colombia

Administrado por Credicorp Capital Colombia S. A.

Introduccién

He revisado los estados financieros intermedios adjuntos del Fondo de Inversién Colectiva abierto sin
pacto de permanencia Credicorp Capital Acciones Colombia (en adelante “el Fondo™), administrado por
Credicorp Capital Colombia S. A. (en adelante “la Comisionista™), que comprenden el estado de
situacién financiera intermedio al 30 de junio de 2024, los correspondientes estados de resultados
intermedios por los periodos de seis y tres meses finalizados en esa fecha, el estado de cambios en
los activos netos de los inversionistas intermedio y el estado de flujos de efectivo intermedio por el
periodo de seis meses finalizado en esa fecha; asi como las notas explicativas a los estados financieros
gue incluyen informacion sobre las politicas contables materiales. La Administracién de la Comisionista
es responsable de la preparacion y correcta presentacion de esta informacidn financiera intermedia, de
acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia. Mi
responsabilidad es emitir una conclusién sobre este reporte de informacién financiera intermedia,
fundamentado en mi revisién.

Alcance de la Revisién

He efectuado mi revisién de acuerdo con la norma internacional de trabajos de revisién 2410 Revision
de informacidn financiera intermedia realizada por el auditor independiente de la entidad aceptada en
Colombia. Una revisién de la informacién financiera a una fecha intermedia consiste principalmente en
hacer indagaciones con el personal de la Comisionista responsable de los asuntos financieros y
contables; y en aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revision es sustancialmente menor al examen que se practica a los estados financieros al cierre del
ejercicio, de acuerdo con normas internacionales de auditoria aceptadas en Colombia, y, en
consecuencia, no me permite obtener una seguridad de que hayan llegado a mi conocimiento todos los
asuntos importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. En consecuencia, no expreso
una opinién de auditoria.

Conclusién

Como resultado de mi revisién, no ha llegado a mi conocimiento ningdn asunto que me haga pensar que
la informacién financiera intermedia adjunta no presenta razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacién financiera del Fondo de Inversién Colectiva abierto sin pacto de permanencia
Credicorp Capital Acciones Colombia al 30 de junio de 2024, los resultados de sus operaciones por los
periodos de seis y tres meses terminados en esa fecha y sus flujos de efectivo por el periodo de seis
meses terminado al 30 de junio del 2024, de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia.
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Otra Informacion

Los formatos que serdn transmitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) han sido
revisados por mi, previo a la firma digital de los mismos en formato XBRL y PDF, de acuerdo con la
Circular 038 de 2015 y sus modificatorias. La informacion contenida en los mencionados formatos es

concordante con la informacién financiera intermedia adjunta al presente informe, la cual fue tomada
de los libros de contabilidad del Fondo.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA (59105)

ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIO

AL 30 DE JUNIO DE 2024 (NO AUDITADOS) Y 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADOS)
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023

Notas
Activos
Efectivo 4 3,629,442 3,842,800
Activos financieros de inversion a valor
razonable con cambios en resultados
Inversiones en instrumentos de patrimonio 5 88,877,634 67,376,309
Operaciones de Contado 6 1,215 -
Otras cuentas por cobrar 7 395,602 378,305
Total activos 92,903,893 71,597,414
Pasivos
Operaciones de contado 6 - 3,919
Otras Cuentas por pagar 8 498,445 230,593
Total pasivos 498,445 234,512
Activos netos de los inversionistas
Aportes de los inversionistas 76,256,665 65,703,493
Rendimientos abonados de los inversionistas 9 16,148,783 5,659,409
Total activos netos de los inversionistas 92,405,448 71,362,902
Total pasivos y activos netos de los
inversionistas 92,903,893 71,597,414

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros intermedios.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA (59105)
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTERMEDIO
POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)

(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

Por los periodos de seis Por los periodos de tres
meses finalizados al 30 de meses finalizados al 30 de

junio de: junio de:
Notas 2024 2023 2024 2023
Actividad financiera
Resultado neto en valoracién de inversiones en 10
instrumentos de patrimonio 16,642,216 (3,271,581) 8,702,677 360,872
Resultado neto en venta de inversiones 11 (19,802) 5,945 (17,609) 5,945
Resultado neto por diferencia en cambio 12 84,748 47,977 84,315 45,649
Rendimientos financieros 13 226,123 105,367 101,939 52,299
Resultado neto en actividad financiera 16,933,285 (3,112,292) 8,871,322 464,765
Gastos
Servicios de administracion e intermediacion 14 (14,740) (25,126) 4,946 (10,551)
Gasto por comisiones 15 (751,858) (740,121) (405,054) (353,136)
Honorarios 16 (11,245) (7,161) (5,107) (3,581)
Impuestos 17 (6,953) (4,743) (4,141) (2,245)
Total gastos (784,796) (777,151) (409,356) (369,513)
Otros ingresos 18 294 2,576 288 -
Rendimientos del periodo de los inversionistas 16,148,783 (3,886,867) 8,462,254 95,252
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros intermedios.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA CREDICORP CAPITAL

ACCIONES COLOMBIA (59105)
ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)

(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

Por los periodos de seis meses finalizados

al 30 dejunio de

2024 2023
Flujo de efectivo en actividad de operacion:
Rendimientos abonados de los inversionistas 16,148,783 (3,886,867)
Ajustes por:
Resultado neto en valoracién de inversiones en instrumentos de
patrimonio (16,642,216) 3,271,581
(493,433) (615,286)
Cambios netos en activos y pasivos de operacion:
(Aumento) en otras cuentas por cobrar (17,297) (45,827)
Aumento (disminucién) en otras cuentas por pagar 267,852 (20,910)
(Aumento) en Operaciones de Contado (1,215) -
Disminucién en instrumentos de patrimonio (4,863,028) 11,101,430
Flujos de efectivo neto provisto por actividades de operacién (5,107,121) 10,419,407
Flujos de efectivo generados en actividades de financiacion:
Aumento (Disminucién) en aportes de los inversionistas 4,893,763 (11,427,688)
Efectivo neto (usado en) actividades de financiacién 4,893,763 (11,427,688)
(Disminucion) neto del efectivo (213,358) (1,008,281)
Efectivo al comienzo del periodo 3,842,800 3,816,184
Efectivo al final del periodo 3,629,442 2,807,903
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros intermedios.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA (59105)

ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS INTERMEDIO

POR LOS PERIODOS DE SEIS MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS)

Aportes y retiros Rendimientos Total activos
de los abonados netos de los

inversionistas De los inversionistas inversionistas
Saldo al 1 de enero de 2023 85,315,377 2,089,014 87,404,391
Retiros netos de inversionistas (11,427,688) - (11,427,688)
Reinversion rendimientos 2,089,014 (2,089,014) -
Rendimientos abonados de los
inversionistas - (3,886,867) (3,886,867)
Saldo al 30 de junio de 2023 75,976,703 (3,886,867) 72,089,836
Saldo al 1 de enero de 2024 65,703,493 5,659,409 71,362,902
Aportes netos de inversionistas 4,893,763 - 4,893,763
Reinversion rendimientos 5,659,409 (5,659,409) -
Rendimientos abonados de los
inversionistas - 16,148,783 16,148,783
Saldo al 30 de junio de 2024 76,256,665 16,148,783 92,405,448

Las notas que se acomparfian son parte integrante de los estados financieros intermedios.
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FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA “CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA” (59105)

ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2024 (NO AUDITADO), 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO) Y POR LOS PERIODOS DE
SEIS Y TRES MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)

(cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

NOTA 1 - ENTIDAD REPORTANTE
Aspectos generales del Fondo
Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora del Fondo de Inversién Colectiva Abierto sin pacto de permanencia “Credicorp
Capital Acciones Colombia” (en adelante “El Fondo”) es Credicorp Capital Colombia S.A. (en adelante “La
Sociedad Administradora”), entidad legalmente constituida mediante escritura pablica nimero 7316 del 20
de noviembre de 1978, otorgada en la notaria 42 del circulo de Bogota y con matricula de registro mercantil
namero 111636. Esta Sociedad esta inscrita en el Registro Nacional de Valores y Emisores, tal y como
consta en la Resolucion 0475 del 10 de agosto de 2001 expedida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Sede

El Fondo tiene como sede principal el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la Sociedad
Administradora, las cuales en la actualidad se encuentran ubicadas en la calle 34 No. 6 — 65 de la ciudad
de Bogota D.C. En dicha direccién se encuentran todos los libros y documentos relativos al Fondo; y se
reciben y entregan los recursos. No obstante, lo anterior, la Sociedad Administradora puede recibir y
entregar recursos para el Fondo en sus agencias en Medellin, Cali y Barranquilla inscritas el 16 de abril de
2007 en la Camara de Comercio de Medellin, el 09 de mayo de 2002 en la Camara de Comercio de Cali y
el 04 de octubre de 2010 en la Cadmara de Comercio de Barranquilla respectivamente o las futuras agencias
0 sucursales que constituya, en las cuentas corrientes o de ahorro del Fondo constituidas en entidades
financieras, o en las oficinas de las demas entidades con las que la Sociedad Administradora haya suscrito
contratos de corresponsalia, de uso de red de oficinas o equivalentes.

Duracién del Fondo

El Fondo inicié operaciones el 26 de abril de 2012 y tendra una duracioén hasta el 31 de diciembre del afio
2100, que se prorrogarda automaticamente por el mismo término que se prorrogue la duracién de la
Sociedad Administradora. Cualquier modificacién en la duracién del Fondo se dara a conocer a los
inversionistas a través de la pagina de internet de la Sociedad Administradora.

Objetivo de lainversién

Proporcionar a los inversionistas un vehiculo de inversion de renta variable enfocado en compaifiias
colombianas listadas en el mercado local o global colombiano, ADRs o0 GDRs listados en bolsas del exterior
o0 de empresas con una porcién relevante de su negocio en Colombia y que se encuentren listadas en
bolsas del exterior o ETFs en mercados del exterior en concordancia con el perfil de riesgo de los
inversionistas y la politica general de riesgo del Fondo.

El objetivo es el crecimiento del capital mediante la inversion principalmente en acciones inscritas en el
RNVE, el Mercado Global Colombiano o en cualquier otra bolsa internacional.

Adicional a la inversién en instrumentos de renta variable, el Fondo puede tener inversiones de renta fija
como elemento para reducir la volatilidad propia de la renta variable o cuando el mercado accionario no
ofrezca el retorno que compense el riesgo. De igual manera por tratarse de un fondo de renta variable
también podra invertir en instrumentos de naturaleza hibrida como los bonos convertibles en acciones.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA “CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA” (59105)

ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2024 (NO AUDITADO), 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO) Y POR LOS PERIODOS DE
SEIS Y TRES MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)

(cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Constitucion de participaciones

Las participaciones del Fondo se constituiran una vez el inversionista realice la entrega efectiva y se haya
establecido la plena identificacion de la propiedad de los recursos correspondientes.

Limites de inversionistas

El nGmero minimo de inversionistas que puede tener el Fondo sera de diez (10). Pues se trata de un fondo
abierto sin pacto de permanencia.

Redencidn de participaciones

Cualquier retiro o rembolso por concepto de redencion de participaciones debera calcularse con base en
el valor de la participacion vigente para el dia en que se realice la solicitud de retiro o rembolso. Dicho valor
se expresara en moneda legal con cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar. La
Sociedad Administradora deberd atender las solicitudes de reembolso, de acuerdo con el orden de
formulacion. El pago efectivo debera hacerse a mas tardar al tercer dia habil siguiente al dia de la
causacion del mismo, que sera el dia de la solicitud. La Sociedad Administradora debera atender las
solicitudes de reembolso, de acuerdo con el orden de formulacién, en un plazo que no podra superar los
tres dias habiles. EI maximo retiro permitido por inversionista sera del 95% de sus participaciones, sujeto
al monto minimo de permanencia establecido en el numeral 4.3.2. del Reglamento.

La solicitud de retiro o liquidacién de participaciones podra efectuarse mediante comunicacién escrita
remitida a la Sociedad Administradora o cualquier otro medio que la Sociedad Administradora designe para
este fin. En este momento se liquidaran las participaciones de acuerdo al procedimiento descrito en el
presente Reglamento.
Valor inicial de launidad
El valor inicial o nominal de cada unidad es de diez mil pesos colombianos ($10.000).
Valor del Fondo
La determinacién del valor del Fondo al cierre del dia esta dada por el monto del valor de precierre en el
dia de las operaciones, adicionado en los aportes recibidos durante el dia y deducidos los retiros o
redenciones, anulaciones y la retencion en la fuente, todos ellos expresados en unidades al valor de la
unidad que rige para las operaciones del dia. Su expresion se determina en moneda asi:

VFCt = VFCt-1 + Partidas activas del dia t - partidas pasivas del dia t

Donde:

VFCt = Valor del Fondo al cierre del dia t.
VFCt-1 = Valor del Fondo al cierre del dia anterior.



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA “CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA” (59105)

ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2024 (NO AUDITADO), 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO) Y POR LOS PERIODOS DE
SEIS Y TRES MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)

(cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Valoracion del Fondo

La valoracion del Fondo se hace diariamente con base en lo establecido en la Circular Externa 53 de 2007
expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, y las demas normas que la adicionen,
modifiquen o deroguen.

Precierre del Fondo del diat:
La determinacion del valor de precierre del Fondo se hace asi:

El valor de la remuneracion diaria que cobra la Sociedad Administradora por la administracion del Fondo
se establece a partir del valor del Fondo al cierre de operaciones del dia t-1 (VFCt-1). Una vez efectuado
este calculo, se procede a realizar el precierre del Fondo del dia t (PCFt), de la siguiente manera:

PCFt = VFCt-1 + RDt

Donde:

PCFt = Precierre del Fondo del dia t.

VFC t-1 = Valor del Fondo al cierre de operaciones del dia t-1.
RDt = Resultados del dia t (ingresos menos gastos del dia t).

Perfil de riesgo del Fondo

El Fondo tiene un riesgo agresivo. Para evaluar la posibilidad de invertir en el Fondo, se debe analizar
cuidadosamente los diferentes factores de riesgo que pueden afectar al portafolio, los cuales son
analizados a profundidad antes de realizar la inversién son analizados por el comité de inversiones.

Calificacion

El 19 de abril de 2023, Fitch Ratings afirmé la calificacion nacional de calidad de administracién de
inversiones ‘Excelente(col)’ de Credicorp Capital Colombia S.A. (Credicorp Comisionista). La Perspectiva
de la calificacion es Estable.

Esta calificacion aplica para las actividades de administracion de portafolios de terceros y fondos de
inversiéon colectiva (FIC) en Colombia, cuyos subyacentes sean activos de renta fija y variable, local e
internacional, y de derechos econdmicos de crédito. No contempla fondos de capital privado ni
inmobiliarios.

Remuneraciéon de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora percibe como beneficio por su gestion de administraciéon del Fondo, una
comisién nominal anual sobre el valor de cierre del Fondo del dia anterior, de acuerdo con la clase de
participacion:



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA “CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA” (59105)

ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2024 (NO AUDITADO), 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO) Y POR LOS PERIODOS DE
SEIS Y TRES MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)

(cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

Clase de L Monto de
Participacién

Descripcién L. Comision
Inversion

(i) Inversionista que cumpla los requisitos de ingreso y| Saldo menor a
monto de inversién, y no pertenezcan a ninguna otra Clase. | 5.503 SMMLV

A ~ —— — ——— 2.00%

(i) Cuentas Omnibus administradas por distribuidores ’
o 1.000.000

especializados

B Inversionista que cumpla los requisitos de ingreso y monto | Mayor o igual a 1.50%
de inversion. 5.503 SMLMV '

D Entldad_es vigiladas por la Superintendencia Financiera de NA 0.80%
Colombia

Inversionista: Fondos de inversién colectiva y fondos de
E pensiones voluntarias administrados por la Sociedad 1.000.000 0.00%
Administradora o sus sociedades vinculadas.

Esta comision se liquidara y causard diariamente, pero se cancelara mensualmente a la Sociedad
Administradora.

Para efectos de calculo del valor de la comision se aplica la siguiente férmula:

VCt = VFCt-1 * CNAt / 365

Donde:

VCt = Valor de la comision a cobrar en el dia t para el Fondo.
VFCt-1 = Valor del Fondo al cierre del dia t-1.
CNAt = Comisién nominal anual a cobrar el dia t.”

Gastos a cargo del Fondo

Son imputables al Fondo los gastos que son necesarios para su funcionamiento y los relacionados con su
gestién, tales como:

PO

9.

El costo del contrato de depésito de los valores que componen el portafolio del Fondo.

El costo del contrato de custodia de los valores que hagan parte del portafolio del Fondo.

La remuneracion de la Sociedad Administradora del Fondo.

Los honorarios y gastos en que haya de incurrirse para la defensa de los intereses del Fondo, que
incluye la asesoria juridica necesaria para este fin.

El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo, distintos de la cobertura a que se refiere
el articulo 3.1.1.3.4 del decreto 2555 de 2010.

Los gastos bancarios que se originen en el deposito y transferencia de los recursos del Fondo.

Los gastos en que se incurra para la citacion y celebracion de las asambleas de los inversionistas.
Los gastos correspondientes a la publicaciéon de avisos y la remision de comunicaciones relacionadas
con la modificacion del reglamento del Fondo.

Los tributos que gravan directamente los valores, los activos o los ingresos del Fondo.

10. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo.
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11. Los correspondientes al pago de comisiones relacionados con la adquisicion o enajenacion de activos
y la realizacion de operaciones, asi como la participacion en sistemas de negociacion o de registro.

12. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razon de operaciones de
reporto o repo pasivos, simultaneas pasivas y transferencias temporales de valores y para el
cubrimiento de los costos de otras operaciones apalancadas que se encuentren autorizadas.

13. Cuando sea el caso, los honorarios y gastos causados por la auditoria externa del Fondo, los cuales
tendran que ser divulgados entre los inversionistas y el publico en general.

Los gastos no relacionados se entenderan a cargo de la Sociedad Administradora del Fondo.
Monto minimo de permanencia

El monto minimo para permanecer en el Fondo sera un millon de pesos ($1.000.000).
Redenciones anticipadas

Cualquier retiro o reembolso por concepto de redencidn de participaciones debe calcularse con base en el
valor de la participacion vigente para el dia en que se realice la solicitud de retiro o rembolso. Dicho valor
se expresa en moneda legal con cargo a las cuentas de patrimonio y abono a cuentas por pagar.

La Sociedad Administradora debera atender las solicitudes de reembolso, de acuerdo con el orden de
formulacién, en un plazo que no podra superar los tres dias hébiles. El maximo retiro permitido por
inversionista sera del 95% de sus participaciones.

La solicitud de retiro o liquidacién de participaciones podra efectuarse mediante comunicacién escrita
remitida a la Sociedad Administradora o cualquier otro medio que la Sociedad Administradora designe para
este fin.

Diversificaciéon del Fondo

Ver nota 3. Politica de administracion del riesgo, 3.1.3 Riesgo de Contraparte — seguimiento de limites
Gobierno Corporativo

El Cédigo de Gobierno Corporativo de la Sociedad Comisionista de Bolsa, en su calidad de sociedad
administradora del Fondo, recopila todos aquellos principios, politicas y lineamientos que la Compafiia
pretende comunicar a sus accionistas, clientes, entidades de supervision y en general a todos sus Grupos
de Interés, divulgando sus principios rectores, los 6rganos de Gobierno, los principales lineamientos del
Gobierno Corporativo de la Compaifiia, el manejo de informacién financiera y no financiera, entre otros.

Los entes que conforman el Sistema de Control Interno de la Sociedad Administradora propenden por
mejorar la eficiencia y eficacia en las operaciones, realizar una gestibn adecuada de los riesgos,
aumentarla confiabilidad y oportunidad en la Informacién generada por la Sociedad Administradora, dar un
adecuado cumplimiento de la normatividad y regulaciones aplicables a la Compafiia y prevenir y mitigar la
ocurrencia de fraudes.
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La Sociedad Administradora cuenta igualmente con Politicas, Instructivos y Codigo que regulan lo
siguiente:

» Administracion de conflictos de interés

» Asignacion justa de 6rdenes como control a conflicto de interés

* Prevencion de abuso de mercado

» Evitar el uso de informacién privilegiada o reservada

» Gestion de incidentes de ciberseguridad y seguridad de la informacion
+ Coadigo de Etica y Lineamientos de Conducta

» Divulgacién de informacion de clientes

» Valores y pautas explicitas de comportamiento

* Prevencién de la corrupcion y del soborno

* Intermediacién en el mercado de valores

Igualmente, el Cédigo de Buen Gobierno de la Sociedad Administradora regula el funcionamiento y
composicién de la Asamblea General de Accionistas y la Junta Directiva, establece y consagra
mecanismos que propenden por la igualdad entre los accionistas de la sociedad y dirige las relaciones que
la Compaiiia tiene con los terceros.

Adicionalmente, incluye los lineamientos generales de las funciones que los distintos érganos de gobierno
de la sociedad deben atender para asegurar la existencia de esquemas adecuados de control interno en
la sociedad, que permitan la generacion y mantenimiento de una cultura de control y cumplimiento
normativo.

a) Junta Directiva y Alta Gerencia:

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora es el maximo 6rgano administrativo encargado de
aprobar las politicas, procedimientos, metodologias de medicién y control y perfiles de riesgo de la entidad.

Con el objeto de permitir a la Junta Directiva contar con una permanente asesoria en materias
especializadas y asegurar el seguimiento constante de materias vitales para el funcionamiento de la
sociedad, existen los siguientes comités:

Comité de Auditoria:

El Comité de Auditoria es el érgano que sirve de apoyo a la gestién de la Junta Directiva respecto a la
supervision y soporte en la toma de decisiones atinentes al mejoramiento del control interno de la
Sociedad Administradora, asi como a las actividades y planes de accién para fortalecer los mecanismos
de mediciéon de los riesgos inherentes a los productos ofrecidos por la Sociedad. Ademas, es el
encargado de supervisar y gestionar el cumplimiento de las politicas y procesos de gobierno corporativo
de la misma.

No obstante, en ningun caso el Comité de Auditoria sustituira las funciones de la Junta Directiva, ni de
la administracién, en lo relacionado a la gestién y medicion de riesgos; y/o a la supervision y ejecuciéon
del sistema de control interno de la Sociedad Administradora.

Comité de Riesgos:

El Comité de Gestion Integral de Riesgos de Credicorp Capital tiene por objetivo asegurar que la Gestion
de Riesgos de las Compafiias que componen el conglomerado financiero Credicorp Capital, se realice
de manera acorde con la naturaleza, tamafio y complejidad de sus operaciones y dentro del apetito y
tolerancia al riesgo aprobados. Cuenta para tal fin, con el soporte de tres Comités Auxiliares.

12



FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO SIN PACTO DE PERMANENCIA “CREDICORP CAPITAL
ACCIONES COLOMBIA” (59105)

ADMINISTRADO POR CREDICORP CAPITAL COLOMBIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

AL 30 DE JUNIO DE 2024 (NO AUDITADO), 31 DE DICIEMBRE DE 2023 (AUDITADO) Y POR LOS PERIODOS DE
SEIS Y TRES MESES FINALIZADOS AL 30 DE JUNIO DE 2024 Y 2023 (NO AUDITADOS)

(cifras expresadas en miles de pesos colombianos, excepto donde se indique lo contrario)

- Comité de Riesgo Operacional
- Comité de Créditos
- Comité de Nuevos Productos y Cambios Significativos

lll. Comité de Etica, Gobierno Corporativo y Cumplimiento

El Comité de Etica y Gobierno Corporativo servira de apoyo a la gestion que realiza la Junta Directiva
respecto a la toma de decisiones atinentes a los estandares de conducta profesional y de gobierno
corporativo que se seguiran en la sociedad.

El comité de Etica no sustituye las funciones de la Junta Directiva ni de la administracion sobre la
supervision y ejecucion de los distintos codigos y estandares de conducta y gobierno corporativo de la
sociedad administradora.

IV. Comité ALCO Colombia:
El comité ALCO Colombia esta conformado por las siguientes personas:

- CEO Local

- Head Regional de Planeacion y Finanzas
- Head Regional de Tesoreria

- Head Local de Planeacién y Finanzas

- Head Local de Tesoreria

- Head Local de MdK

- Head Local de Riesgos

Sin perjuicio de otras funciones que le asigne la ley, la Junta Directiva, el Comité ALCO Regional, tiene las
siguientes funciones:

- Desarrollar y proponer las politicas y limites para el manejo integral de los activos y pasivos y
elevarlos a otras instancias cuando sea necesario para su aprobacion.

- Establecer y evaluar la tolerancia al riesgo de liquidez y cambiario de la compaiiia.

- Considerar las estrategias y acciones requeridas para lograr los resultados financieros del negocio
establecidos por la compainiia.

- Establecer el otorgamiento de garantias y las comisiones de garantia si existieran.

- Definicién de la estrategia de activos y pasivos de la empresa.

- Monitorear los requerimientos de capital.

- Documentar y monitorear las principales tendencias del mercado.

- Analizar y/o aprobar nuevos productos.

- Aprobar en primera instancia emisiones de deuda y capital.

- Proyeccion de necesidades y fuentes de fondeo de la compaiiia.

El ALCO toma las decisiones formales con respecto a los siguientes riesgos:
Relacionados con el Balance:

- Asignacion de Capital

- Portafolio de Inversiones (inversion de la liquidez patrimonial de las sociedades — RRPP)
- Margen de Solvencia

- Activos ponderados por riesgo del balance

- Patrimonio Técnico

- Estructura de la hoja de balance
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Relacionados con riesgo:

- Riesgo de liquidez (concentracion, vencimientos)

- Proponer y aprobar la emision de capital o deuda (en primera instancia)

- Aprobar limites y capacidades para tomar deuda en el mercado (definir también los niveles de
atribuciones internos)

- Asignacion de RRPP (portafolio y unidades de negocio)

- Cumplimiento de los limites legales y corporativos existentes

- Recomendacion al Comité ALCO Regional o Directorios de nuevos limites cuando sea necesario.

- Control del riesgo operativo (capacidad de cumplimiento de operaciones)

- Aprobar las metodologias y modelos de la Tesoreria para la gestién del riesgo de liquidez y los
necesarios para el cumplimiento de su mandato.

Relacionados con precio y nuevos productos:

- Las propuestas de nuevos productos son presentadas al ALCO y deben ser aprobadas en primera
instancia por este comité.

Adicionalmente, existe otro érgano de apoyo al Gobierno de la Entidad que es el Oficial de Cumplimiento.
El Oficial de Cumplimiento designado por la Junta Directiva se encarga de velar por el efectivo, eficiente y
oportuno funcionamiento de las etapas que conforman el SARLAFT, verificando que se hayan
implementado todos los mecanismos necesarios para obtener un adecuado conocimiento de los clientes
y del mercado, asi como aquellos que permitan detectar las operaciones sospechosas e inusuales y, en
especial, promover el desarrollo de programas de capacitacion.

En consecuencia, tanto la Junta Directiva como la alta gerencia de la Sociedad Administradora, estan al
tanto de la responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos y estan debidamente enterados
de los procesos y de la estructura de negocios con el fin de brindarle apoyo, monitoreo y seguimiento
debidos.

Igualmente, la Sociedad Administradora determina las politicas y el perfil de riesgos de esta y se
determinan y aprueban limites a las operaciones de las diferentes negociaciones, entre otros aspectos.
b) Politicas y Division de Funciones:

Las politicas y metodologias para la gestién de riesgo son aprobadas por la Junta Directiva y sus diferentes
comités de apoyo. Cuentan con elementos especificos por cada tipo de riesgo (crédito, mercado, liquidez
y operacional) y se les hace seguimiento riguroso en su cumplimiento por parte de la Direccién de Riesgo.

Por otro lado, existe un area especializada a nivel de gerencia regional para la identificacién, estimacion,
administracion y control de los riesgos inherentes a las diferentes clases de negocios que administra la
Sociedad Administradora.

c) Reportes a la Junta Directiva:

La Junta Directiva y la Alta Gerencia tienen a su disposicién recursos de informacion claros, especificos y
oportunos con las exposiciones por tipo de riesgo y por portafolio, los cuales permiten ejercer control
permanente sobre los distintos riesgos inherentes a la entidad y de los indicadores de rentabilidad y
gestion.

Los limites de posiciones maximas de portafolio, pérdidas maximas y de valor en riesgo son controlados
por la Direccién de Riesgo e informados diariamente a la Alta Gerencia de la Sociedad Administradora.
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d) Infraestructura tecnoldgica:

La Sociedad Administradora cuenta con la infraestructura tecnoldgica adecuada, que permite soportar y
salvaguardar de manera €eficiente los requerimientos transaccionales de su operacion diaria y de sus areas
de control y riesgos, asi como las propiedades de la informacién en cuanto a Confidencialidad, Integridad
y Disponibilidad y cuyo direccionamiento permite realizar monitoreo continuo a todas las tipologias de
operaciones que realiza y su volumen.

e) Metodologias para medicion de riesgos:

Para identificar los diferentes tipos de riesgo, la Sociedad Administradora, en su calidad de sociedad
administradora del Fondo, cuenta con metodologias regulatorias e internas especificas por tipo de riesgo
(Mercado, liquidez, crédito, operativo y lavado de activos y financiacién del terrorismo) y con un sistema
de medicion que le permite determinar su exposicion a los riesgos del negocio que se encuentran
documentados en los manuales del Sistema de Administracion Integral de Riesgo (SIAR).

La Sociedad Administradora defini6 que el proceso de administracion del riesgo debe cumplir con las
siguientes etapas:

i. ldentificacién de riesgo: Determinacion de los riesgos asociados a cada uno de los productos y lineas
de negocio.

ii. Medicion de los riesgos: Establecimiento de los procesos de medicién y manejo de los diferentes
riesgos. Los sistemas de monitoreo deben funcionar en forma precisa y estable, de forma que
favorezcan el manejo gerencial. La medicién del riesgo demanda la disponibilidad de recurso humano
capacitado y de herramientas técnicas que faciliten la cuantificacion de los riesgos inherentes a cada
negocio.

iii. Asignacion de limites: Se establecen limites para cada uno de los riesgos de manera individual
(mercado, crédito y/o contraparte, operacional y liquidez), aun cuando estan ligados entre si. La Junta
Directiva y la Alta Gerencia evalla y define los limites en observancia del Apetito de Riesgo y la
capacidad de la Entidad para absorber pérdidas.

iv. Medicioén y control de limites: Definidos los limites se debe asegurar permanentemente que el valor
de las posiciones y la estimacion de riesgos se encuentre acotada, asi como reportar oportunamente
a la Alta Gerencia los excesos que se presenten para tomar los correctivos del caso. La periodicidad
de las evaluaciones y mediciones se establecen en funcion de las necesidades de cada linea de
negocio y la sensibilidad al riesgo de cada métrica.

v. Generacion de informes: Se deben presentar periédicamente, de acuerdo con la regulacion aplicable
y lo que defina la Junta Directiva y los diferentes estamentos de riesgo. Deben contener informacion
referente a la exposicion actual de riesgo frente a los limites establecidos considerandose como
elementos indispensables para la toma de decisiones.

f)  Estructura Organizacional:

En la Sociedad Administradora, existe una adecuada segregacion de funciones e independencia entre las
areas de negociacion, control de riesgos, ejecucion y contabilizacion.

La Sociedad Administradora cuenta con una Direccion de Riesgo, la cual depende directamente de la

Presidencia y esta encargado de gestionar el Sistema de Administracion Integral de Riesgo (SIAR) y que en
general integra la gestion de riesgos de la Comisionista.
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g) Recurso Humano:

El personal que participa en las operaciones del mercado de valores y gestion de riesgos esta altamente
calificado y cuenta con la formacion académica y experiencia profesional exigida por la politica interna de
funciones y perfiles. Igualmente, todos los funcionarios que lo requieren cuentan con la certificacion del
Autorregulador del Mercado de Valores (AMV), tanto a nivel directivo como de los colaboradores
encargados de la negociacién de titulos en el mercado de valores.

Para mantener la competencia técnica de los funcionarios se adelantan programas de entrenamiento y de
capacitacion internos y externos en los temas sensibles para la gestion de riesgos.

h) Verificacién de Operaciones:

La Sociedad Administradora cuenta con canales de negociacion seguros que permiten asegurar la
integridad de la cadena de instrucciones, toma de ordenes, registro, compensacion y liquidacion.

Por otro lado, las etapas de negociacion, registro y complementacion de las operaciones se desarrollan
con sistemas tecnoldgicos, herramientas y protocolos robustos que garantizan su integridad, de tal forma
gue siempre se pueda verificar que se hicieron en las condiciones pactadas y a precios de mercado, asi
como su correcto y oportuno enrutamiento a las plataformas transaccionales y reconocimiento en los
sistemas contables de la Entidad.

La Sociedad Administradora cuenta con diversos mecanismos de control y de seguridad como grabacion
de llamadas telefénicas, control electrénico de acceso fisico a las dependencias, planes de contingencia y
asistencia para fallas o interrupcion en los sistemas, areas de acceso restringido y controles de acceso a
sistemas, aplicativos y plataformas.

i) Auditoria:

La auditoria interna sirve de apoyo a la gestion de la Junta Directiva respecto a la supervision y soporte en
la toma de decisiones atinentes al mejoramiento de los procesos y controles de la Sociedad
Administradora, asi como a las actividades y planes de accion para fortalecer los mecanismos de medicién
de los riesgos inherentes a los productos ofrecidos por la Entidad. Ademas, es la encargada de supervisar
y gestionar el cumplimiento de las politicas, procesos de gobierno corporativo de la misma y efectuar el
andlisis y seguimiento del sistema de control interno de la Compafiia, suministrando a cada una de las
areas auditadas, asi como al Comité de Auditoria y la Junta Directiva, recomendaciones para fortalecer el
sistema de control interno de tal manera que se ajuste a las necesidades de la entidad.

Comentario del Gerente del Fondo

Durante el segundo trimestre de 2024, el fondo experimenté un desempefio mixto, reflejando la volatilidad
del mercado accionario colombiano. En abril, el fondo logré un buen resultado gracias a la exposicion en
Sociedad Portafolio, Grupo Argos y Grupo Sura, aunque la falta de exposicién en Promigas y Aval limité
parcialmente las ganancias. En mayo, el resultado fue neutral, con la exposicion en PEI, Grupo Sura 'y
Bancolombia compensando la falta de exposicién en ISA y GEB, junto con la sobreponderacion en PORT.
Junio trajo una correccién en el mercado, pero el fondo logré resultados positivos debido a la exposicion
en PEI, Grupo Argos y la subponderacion en ISA. A pesar de la volatilidad, el indice COLCAP se mantiene
como uno de los mas valorizados en la region, impulsado por factores como las expectativas de reduccion
de tasas en Estados Unidos, eventos locales positivos y la creciente participacién de inversionistas
extranjeros. El mercado colombiano sigue presentando descuentos atractivos en su valoracion en
comparacion con otros mercados regionales, lo que podria representar oportunidades interesantes en el
futuro.
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NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento

La Sociedad Administradora prepara los estados financieros intermedios 30 de junio de 2024 del Fondo
de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF),
establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015
modificados por decretos posteriores.

Las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) se basan en las
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, marco de
referencia conceptual, los fundamentos de conclusion y las guias de aplicacion autorizadas y emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB,
por sus siglas en inglés) y otras disposiciones legales definidas por las entidades de vigilancia que pueden
diferir en algunos aspectos de los establecidos por otros organismos de control del Estado.

El Decreto 2483 de 2018 compil6 y actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de
Informacién Financiera aceptadas en Colombia, que habian sido incorporadas por los Decretos 2420 de
2015, 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019, 1432 de 2020, 938 de
2021y 1611 de 2022

El Fondo aplica a los presentes estados financieros la siguiente excepcion contemplada en Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

- La NIIF 9 respecto del tratamiento de la clasificacion y la valoracién de las inversiones, para estos
casos continba aplicando lo requerido en la Circular Bésica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

2.2 Bases de Presentacion

2.2.1 Cambios en politicas contables y estimaciones

Al corte de los estados financieros, el fondo no ha realizado cambios en sus politicas contables.

2.2.2 Grado de redondeo

Los estados financieros y las notas se expresan en miles de pesos colombianos, y su grado de redondeo
es a cero decimales.

2.2.3 Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las
siguientes partidas importantes:

Partida Base de Medicion
Instrumentos de patrimonio | Valor razonable con cambios en resultados
Ingresos

9 Valor razonable
Gastos
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2.2.4 Estado de situacién financiera

El estado de situacion financiera que se acomparfia esta presentado de acuerdo con el grado de liquidez. el
cual comienza presentando los activos y pasivos mas liquidos o exigibles hasta llegar a los menos liquidos o
menos exigibles.

2.2.5 Estado de resultados

El estado de resultados que se acompafia comienza con los ingresos y gastos derivados de la actividad
financiera y los demas gastos se reportan agrupados de acuerdo con su naturaleza.

2.2.6 Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo esta presentado usando el método indirecto el cual comienza presentando los
rendimientos en términos netos, partida que se corrige luego por los efectos de las transacciones no
monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones, asi como las partidas de resultados
asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de inversion o financiacion. Los flujos de
efectivo correspondientes a intereses recibidos y pagados son revelados por separado clasificados como
pertenecientes a actividades de operacion. Para efectos de la preparacion del flujo de efectivo. el efectivo y el
equivalente de efectivo incluyen el disponible y los depésitos en bancos.

De acuerdo con el modelo de negocio, los movimientos de las inversiones se presentan dentro de las
actividades de operacion.

2.2.7 Moneda funcional y de presentacién

Sobre el analisis efectuado por la Sociedad Administradora del Fondo, respecto a las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) aplicables en Colombia, especificamente la NIC 21 “Efecto de las variaciones
en las tasas de cambio de la moneda extranjera” la moneda funcional y de presentacién del Fondo es el peso
colombiano. Los principales factores que la Sociedad Administradora ha tenido en cuenta son los siguientes:

Factores primarios:

- Precios de venta de los bienes y servicios.

- Cambios en el entorno econémico del pais donde desarrolla actividades, fundamentalmente los precios
de bienes y servicios.

- La moneda que influya fundamentalmente en los costos de la mano de obra, de los materiales y de otros
costos de producir bienes y suministrar servicios.

Factores Secundarios:

- La moneda en la cual se generan los fondos de las actividades de financiacion, esto es, la que
corresponde a los instrumentos de deuda y de patrimonio.
- Lamoneda en que mantienen los importes cobrados por las actividades de operacion.
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2.2.8 Transacciones y saldos en moneda extranjera

Son consideradas transacciones en moneda extranjera aquellas realizadas en una moneda diferente a la
moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente registradas en la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional usando
el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de la situacion financiera. Las diferencias entre el tipo de cambio
de cierre de cada estado de la situacién financiera presentado y el tipo de cambio utilizado inicialmente para
registrar las transacciones se registran en el estado de resultados como parte del rubro “diferencia en cambio,
neta”.

2.2.9 Juicios, estimados y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién
Financiera aceptadas en Colombia (NCIF) requiere que la Sociedad Administradora del Fondo realice
juicios, estimados y supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, ingresos y gastos y
la revelacion de eventos significativos en las notas a los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

En la preparacion de los estados financieros al 30 de junio de 2024, los juicios significativos hechos por el
Fondo en la aplicacion de las politicas contables y las fuentes claves de las estimaciones fueron las mismas
gue se aplicaron a los estados financieros auditados de fin de ejercicio al 31 de diciembre de 2023.

2.2.10 Negocio en marcha

La Sociedad Administradora prepara los estados financieros sobre la base de un negocio en marcha. En la
realizacién de este juicio la Sociedad Administradora considera la posicion financiera actual del Fondo, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fondo. A la fecha de este
informe no tenemos conocimiento de ninguna situacion que nos haga creer que el Fondo no tenga la habilidad
para continuar como negocio en marcha durante el afio 2024.

2.2.11 Estacionalidad o caracter ciclico de las transacciones

La naturaleza de las operaciones desarrolladas por el Fondo no esta sujeta a una estacionalidad o caracter
ciclico relevante, desarrollandose de manera homogénea a lo largo de todo el ejercicio.

2.3 Principales politicas contables
2.3.1 Efectivo
El efectivo reconocido en los estados financieros comprende el efectivo de cuentas bancarias que no

presentan ningun tipo de restriccién de uso en el transcurso normal de las operaciones. No incluye los
sobregiros bancarios, estos se muestran en el pasivo corriente el estado de situacion financiera.
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2.3.2 Inversiones

El Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995), establece la clasificacion,
valoracion y contabilizacién de las inversiones.

El Fondo esté obligado a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en valores de deuda, valores
participativos y demas derechos de contenido econémico que conforman su portafolio, sean estos propios
o administrados a nombre de terceros, de conformidad con la normatividad vigente.

Para los efectos propios de la normatividad vigente, dentro de su ambito de aplicacion, se entenderan
como Fondos de Inversion Colectiva los definidos en el Articulo 3.1.1.2.1 del decreto 1242 de 2013, es
decir, todo mecanismo o vehiculo de captacion o administracién de sumas de dinero u otros activos,
integrado con el aporte de un namero plural de personas determinables una vez el Fondo entre en
operacion, recursos que seran gestionados de manera colectiva para obtener resultados econémicos
también colectivos.

El Decreto arriba mencionado unifica toda la dispersa reglamentaciéon que hasta la fecha tenia el sector
financiero. Reglamenta el Estatuto Organico del Sistema Financiero, dispone la exencion al gravamen al
movimiento financiero, las operaciones repo y las operaciones simultaneas y de transferencia temporal de
valores y las operaciones reporto de Fogafin.

El modelo de negocio representa cémo se gestionan los activos financieros (inversiones en acciones de
renta variable “acciones locales” o “mercado MILA) principalmente, adicional a ello el Fondo puede invertir
en renta fija. Los activos financieros pueden ser gestionados con el propésito de: i) obtener flujos de
efectivo contractuales; ii) obtencion de flujos de efectivo contractuales y venta; o iii) otros. Para evaluar el
modelo de negocio, el fondo considera los riesgos que afectan el desempefio del modelo de negocio en
si. El Fondo complementa y define su politica de inversion en el Reglamento del Fondo.

2.3.2.1 Clasificacién y medicion de inversiones

Las inversiones se clasifican en el estado de situacion financiera, de acuerdo con las especificaciones del
capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995), en inversiones negociables,
inversiones para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A su vez, las
inversiones negociables se clasifican en valores de deuda y valores participativos.

Se entiende como valores de deuda aquellos que otorguen al titular del respectivo valor, la calidad de
acreedor del emisor.

Se entiende como valores participativos aquellos que otorguen al titular del respectivo valor, la calidad de
copropietario del emisor.

El Fondo dentro de su portafolio maneja las inversiones negociables, dentro de las cuales se encuentran
los titulos de deuda.

Inversiones negociables: Se clasifican como inversiones negociables todo valor o titulo y, en general,

cualquier tipo de inversién que ha sido adquirido con el propésito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio.
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Forman parte de las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:
a) La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas por los fondos de inversion colectiva

b) La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos de los fondos de
pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales administradas por entidades del
régimen de prima media y patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea
administrar recursos de la seguridad social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas normas que las
sustituyan modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario en los portafolios de
los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que establezca el contratante o fideicomitente en los
patrimonios auténomos o encargos fiduciarios cuyo propésito sea administrar recursos pensionales de la
seguridad social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

2.3.2.2 Adopcion de la clasificacion de las inversiones

La decisién de clasificar una inversion en cualquiera de las categorias mencionadas debe ser adoptada en
el momento de adquisicién o compra de estas inversiones.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la instancia interna con atribuciones para ello y
tiene que consultar el modelo de negocio del Fondo y las definiciones establecidas en el comité de
inversiones.

Se debe documentar y mantener a disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
estudios, evaluaciones, andlisis y, en general, toda la informacion que se haya tenido en cuenta o a raiz
de la cual se hubiere adoptado la decisién de clasificar un titulo o valor como inversiones para mantener
hasta el vencimiento o inversiones disponibles para la venta.

Reclasificacion de las inversiones

Para que una inversion pueda ser mantenida dentro de cualquiera de las categorias de clasificacion
indicadas anteriormente, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las caracteristicas o condiciones
propias de la clase de inversiones de la que forme parte y se debera dar cumplimiento a las instrucciones

contenidas en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995).

Sin perjuicio de lo anteriormente previsto, el Fondo puede reclasificar sus inversiones Unicamente de
conformidad con las siguientes disposiciones:

Reclasificaciéon de las Inversiones para mantener hasta el vencimiento a Inversiones negociables

Hay lugar a reclasificar una inversion de la categoria de inversiones para mantener hasta el vencimiento a
la categoria de inversiones negociables, cuando ocurra alguna de las siguientes circunstancias:

a) Deterioro significativo en las condiciones del emisor, de su matriz, de sus subordinadas o de sus
vinculadas.
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b) Cambios en la regulaciéon que impidan el mantenimiento de la inversién.

c) Procesos de fusion o reorganizacion institucional que conlleven la reclasificacion o la realizacién de la
inversién, con el propdsito de mantener la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de ajustarse
a la politica de riesgo crediticio, previamente establecida por la entidad resultante.

d) Enlos demas casos en que la Superintendencia Financiera de Colombia haya otorgado su autorizacion
previa y expresa.

Las entidades que reclasifiquen inversiones deberan informar este hecho por escrito a la Superintendencia
Financiera de Colombia, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha de la reclasificacién, con
destino a la Delegatura institucional correspondiente.

Disposiciones aplicables ala reclasificacion de inversiones
En materia de reclasificacion de inversiones se debe observar las siguientes reglas:

a) Cuando las inversiones para mantener hasta el vencimiento se reclasifiquen a inversiones negociables,
se deben observar las normas sobre valoracién y contabilizacion de estas ultimas. En consecuencia,
las ganancias o pérdidas no realizadas se deben reconocer como ingresos o egresos el dia de la
reclasificacion.

b) Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones negociables, el
resultado de la reclasificacion de inversiones debera reconocerse y mantenerse en el “Otro Resultado
Integral (ORI)” como ganancias o pérdidas no realizadas, hasta tanto no se realice la venta de la
correspondiente inversion.

c) Cuando las inversiones disponibles para la venta se reclasifiquen a inversiones para mantener hasta
el vencimiento, se deben observar las normas sobre valoracion y contabilizacién de estas ultimas. En
consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas, que se encuentren reconocidas en el ORI, se
deben cancelar contra el valor registrado de la inversion, toda vez que el efecto del valor razonable ya
no se realizara, dada la decisién de reclasificacion a la categoria de mantener hasta el vencimiento.
De esta manera la inversion debera quedar registrada como si siempre hubiese estado clasificada en
la categoria para mantener hasta el vencimiento. Asi mismo, a partir de esa fecha la inversion se debe
valorar bajo las mismas condiciones de Tasa Interna de Retorno del dia anterior a la reclasificacion, y
siguiendo las instrucciones del Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de
1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

d) Cuando la direccion general de crédito publico y del tesoro nacional del ministerio de hacienda y crédito
publico realice operaciones de manejo de deuda u operaciones transitorias de liquidez sobre valores
de deuda publica, las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera
de Colombia podran reclasificar dichos valores de las categorias “inversiones para mantener hasta el
vencimiento” a la categoria “inversiones negociables”. En todo caso, sélo se podran reclasificar valores
en aquellas operaciones realizadas con el cumplimiento de los supuestos y condiciones previstos en
el presente literal, por el monto efectivamente negociado.

Las entidades sometidas a inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia que
reclasifiqguen inversiones con base en lo dispuesto en este literal deben informar este hecho por escrito
a la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la
fecha de la reclasificacion. Dicho informe debera contener, como minimo:
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i) El monto y las condiciones de la oferta inicial de la entidad vigilada; ii) El monto negociado; iii) Impacto
en los estados financieros.

e) En el evento que el emisor de un titulo o valor vaya a efectuar una redencion anticipada, en
cumplimiento de las condiciones de la emisidn, no sera necesario realizar reclasificacién alguna.

f) En cualquier tiempo, la Superintendencia Financiera de Colombia puede ordenar a la vigilada la
reclasificacion de una inversion, cuando quiera que ésta no cumpla con las caracteristicas propias de
la clase en la que fue clasificada, porque no se hayan cumplido los requisitos o criterios definidos en
la norma, o la reclasificacion sea requerida para lograr una mejor revelacion de la situacion financiera
de la entidad vigilada.

g) Las entidades vigiladas deberan demostrar la justificacion técnica de la reclasificacion realizada y
deberan documentar y mantener a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
estudios, evaluaciones, analisis y, en general, toda la informaciéon que se haya tenido en cuenta o a
raiz de la cual se hubiere adoptado la decisién de reclasificar una inversion.

2.3.2.3 Medicién
Obijetivo de lavaloracion de inversiones

La valoracion de las inversiones tiene como objetivo fundamental el registro contable y revelacién a valor
razonable de los instrumentos financieros. ElI Fondo utiliza para la valoracién de los instrumentos que
componen su portafolio la informacion suministrada por los proveedores de precios de acuerdo con lo
previsto en el Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o adicionen, asi como las instrucciones
previstas en el Capitulo IV, Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica, emitida por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Criterios para la valoracién de inversiones

La determinacion del valor razonable debe considerar todos los criterios necesarios para garantizar el
cumplimiento del objetivo de la valoracién de inversiones establecido en la Circular Basica Contable y
Financiera (C.E. 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia. En todo caso, dichas
metodologias deben cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

a) Objetividad: La determinacion y asignacion del valor razonable de un titulo o valor se debe efectuar
con base en criterios técnicos y profesionales, que reconozcan los efectos derivados de los cambios
en el comportamiento de todas las variables que puedan afectar dicho precio.

b) Transparencia y representatividad: El valor razonable de un titulo o valor se debe determinar y asignar
con el proposito de revelar un resultado econdmico cierto, neutral, verificable y representativo de los
derechos incorporados en el mismo.

c) Evaluacion y analisis permanentes: El valor razonable que se atribuya a un titulo o valor se debe
fundamentar en la evaluacioén y el analisis permanente de las condiciones del mercado, de los emisores
y de la respectiva emision. Las variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del
precio previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las inversiones,
que para el caso del Fondo es diaria.
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d) Profesionalismo: La determinacion del valor razonable de un titulo o valor se debe basar en las
conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un experto prudente y diligente,
encaminados a la busqueda, obtencién, conocimiento y evaluaciéon de toda la informacion relevante
disponible, de manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que razonablemente se
recibirian por su venta.

2.3.2.4 Valoracién

La valoracion de las inversiones se efectta diariamente, a menos que en la normatividad vigente se indique
una frecuencia diferente. Asi mismo, los registros contables necesarios para el reconocimiento de la
valoracion de las inversiones se efectlian con la misma frecuencia prevista para la valoracion.

Las inversiones se deben valorar conforme con lo dispuesto en el numeral 6 del capitulo 11 de la Circular
Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995) emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

2.3.2.5 Contabilizacion de las inversiones

Las inversiones se registran inicialmente por su costo de adquisicion y desde ese mismo dia son valoradas
a valor razonable, a TIR o variacién patrimonial, seguin corresponda, de acuerdo con lo sefialado en el
capitulo 1-1 de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995). La contabilizacién de los
cambios entre el costo de adquisicién y el valor razonable de las inversiones se realizara a partir de la
fecha de su compra, individualmente, por cada titulo o valor, de conformidad con las siguientes
disposiciones:

Inversiones negociables negociables

Estas inversiones se contabilizan en las respectivas cuentas de “Inversiones a valor razonable con cambios
en resultados”, del CUIF.

La diferencia presentada entre el valor razonable actual y el inmediatamente anterior del respectivo valor
se registra como un mayor o menor valor de la inversion, afectando los resultados del periodo.

Tratdndose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran como un
mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se contabiliza como un
menor valor de la inversion.

En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan en especie se
procedera a modificar el nUmero de derechos sociales en los libros de contabilidad respectivos. Los
dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se contabilizan como un menor valor de la inversion.

2.3.2.6 Instrumento financiero derivado

Es una operacion cuya principal caracteristica consiste en que su valor razonable depende de uno o méas
subyacentes y su cumplimiento o liquidacién se realiza en un momento posterior. Dicha liquidacion puede
ser en efectivo, en instrumentos financieros o en productos o bienes transables, segun se establezca en
el contrato o en el correspondiente reglamento del sistema de negociaciéon de valores, del sistema de
registro de operaciones sobre valores o del sistema de compensacion y liquidaciéon de valores.
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Un instrumento financiero derivado permite la administracién o asuncién de uno o mas riesgos asociados
a los subyacentes y cumple cualquiera de las dos (2) condiciones siguientes:

¢ No requerir una inversion neta inicial; o
e Requerir una inversion neta inicial inferior a la que se necesitaria para adquirir instrumentos que
provean el mismo pago esperado, como respuesta a cambios en los factores de mercado.

Los instrumentos financieros derivados que rednan los requisitos previstos en los paragrafos 3y 4 del art.
2 de la Ley 964 de 2005 tienen la calidad de valor.

La valoracién de los instrumentos financieros derivados s el precio que se recibe por vender un activo o
que se paga por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion. Dichas condiciones deben ser recogidas, segun corresponda, por la informacion para
medicion o valoracion o por los precios de valoracion que suministran los proveedores de precios para
valoracion autorizados por la SFC (en adelante proveedores de precios), atendiendo lo sefialado en el
numeral 7.2 del Capitulo XVIII de la CBCF.

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacion financiera
al valor razonable y posteriormente medidos a su valor razonable con cambios en resultados. Los valores
razonables son obtenidos con base a los tipos de cambio. Todos los derivados son considerados como
activos cuando el valor razonable es positivo y como pasivos cuando el valor razonable es negativo. Las
ganancias y pérdidas por los cambios en el valor razonable son registradas en el estado de resultados.

En el Fondo, las operaciones con derivados no se enmarcan en la definicion de instrumento financiero
derivado con fines de cobertura, ni satisface todas las condiciones que se establecen en el Capitulo 18
numeral 6 de la Circular 100 de 1995. Estos se tratan de instrumentos cuyo propdsito es obtener ganancias
por los eventuales movimientos del mercado y se registran en los estados de pérdidas y ganancias.

2.3.2.7 Deterioro para activos financieros

De acuerdo con lo mencionado en el capitulo I-1 de la CBCF el deterioro (provisiones) o perdidas por
calificacion de riesgo emisor el precio de los titulos y/o valores de deuda de las inversiones negociables,
inversiones disponibles para la venta o inversiones para mantener hasta el vencimiento, asi como también
los titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial debe ser ajustado en cada fecha de
valoracion con fundamento en:

e La calificacion del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta exista.

e La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida por deterioro del valor
en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para registrar un deterioro mayor del que resulta
tomando simplemente la calificacion del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la
evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo.

No estaran sujetos a las disposiciones de lo anterior, los titulos y/o valores de deuda publica interna o

externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el Banco de la Republica y los emitidos o
garantizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN.
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Titulos y/o valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones externas a la entidad

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por calificadoras externas
reconocidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, o los titulos y/o valores de deuda emitidos
por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto que
exceda los siguientes porcentajes de su valor nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la
fecha de valoracion:

Calificacion Valor maximo Calificacion Valor maximo
LARGO PLAZO % CORTO PLAZO %
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) S5y®6 Cero (0)

En todo caso, si las provisiones sobre las inversiones clasificadas como para mantener hasta el
vencimiento y respecto de las cuales se pueda establecer un valor razonable, de conformidad con lo
previsto en el numeral 6.1.1, resultan mayores a las estimadas con la regla sefialada anteriormente,
deberan aplicarse las ultimas. Tal provision corresponde a la diferencia entre el valor registrado de la
inversién y el valor razonable, cuando éste es inferior.

Para efecto de la estimacién de las provisiones sobre depdsitos a término que se deriven de lo previsto en
el presente numeral, se debe tomar la calificacién del respectivo emisor.

Las calificaciones externas a las que hace referencia el presente numeral deben ser efectuadas por una
sociedad calificadora de valores autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia, o por una
sociedad calificadora de valores internacionalmente reconocida, tratandose de titulos emitidos por
entidades del exterior y colocados en el exterior.

En el evento en que la inversién o el emisor cuente con calificaciones de mas de una sociedad calificadora,
se debe tener en cuenta la calificacion mas baja, si fueron expedidas dentro de los Ultimos tres (3) meses,
0 la mas reciente cuando exista un lapso superior a dicho periodo entre una y otra calificacién.

Titulos y/o valores de emisiones o emisores no calificados

Categoria Caracteristica de la inversion Valor Registro %
Corresponde a emisiones que se encuentran
Categoria cumpliendo con los términos pactados en el valor
.o y cuentan con una adecuada capacidad de pago .
A"- . . . Para los titulos y/o valores que se
L de capital e intereses, asi como aquellas p
Inversién |. : . encuentren en esta categoria no
. inversiones de emisores que, de acuerdo con sus : Iy
con riesgo : : M .| procede el registro de provisiones.
estados financieros y demas informacion
normal : . ) . o
disponible, reflejan una adecuada situacion
financiera.
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deficiencias en su situacién financiera que
comprometen la recuperacion de la inversion.

Categoria Caracteristica de lainversion Valor Registro %
Tratandose de titulos y/o valores de
deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al ochenta por ciento

Corresponde a emisiones que presentan factores | (80%) de su valor nominal neto de las

Categoria |de incertidumbre que podrian afectar la|amortizaciones efectuadas hasta la

"B"- capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente | fecha de valoracion.

Inversion |con el servicio de la deuda. Asi mismo,

con riesgo | comprende aquellas inversiones de emisores|En el caso de titulos y/o valores

aceptable, |que, de acuerdo con sus estados financieros y | participativos, el valor neto de

superior al [demas informacion disponible, presentan | provisiones por riesgo crediticio (valor
normal debilidades que pueden afectar su situacion | en libros) por el cual se encuentran
financiera. contabilizados no puede ser superior al
ochenta por ciento (80%) del valor de
la inversion por el método de variacion
patrimonial en la fecha de Ila
valoracion.
Tratandose de titulos y/o valores de
deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al sesenta por ciento
- (60%) de su valor nominal neto de las
Corresponde a emisiones que presentan alta o o
) . . - amortizaciones efectuadas hasta la
. media probabilidad de incumplimiento en el pago i
Categoria : . : fecha de valoracion.
"en. oportuno de capital e intereses. De igual forma,
L comprende aquellas inversiones de emisores .
Inversion : . En el caso de titulos y/o valores
: que de acuerdo con sus estados financieros y L
con riesgo . : L . . participativos, el valor neto de
; demas informacién disponible, presentan o .
apreciable provisiones por riesgo crediticio (valor

en libros menos provision) por el cual
se encuentran contabilizados no puede
ser superior al sesenta por ciento
(60%) del valor de la inversion por el
método de variacion patrimonial en la
fecha de la valoracion.
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Categoria Caracteristica de lainversion Valor Registro %

Tratandose de titulos y/o valores de
deuda, el valor por el cual se
encuentran contabilizados no puede
ser superior al cuarenta por ciento
(40%) de su valor nominal neto de las

Corresponde a aquellas emisiones ue L
P q q amortizaciones efectuadas hasta la

presentan incumplimiento en los términos

Categoria . . . : fecha de valoracion.
" pactados en el titulo, asi como las inversiones en
- emisores que de acuerdo con sus estados .
Inversion | . R o . : En el caso de titulos y/o valores
. financieros y demas informacion disponible e
con riesgo L participativos, el valor neto de
S 3 presentan deficiencias acentuadas en su o . .
significativo provisiones por riesgo crediticio (valor

situacion financiera, de suerte que la probabilidad

. g en libros menos provision) por el cual
de recuperar la inversion es alta.

se encuentran contabilizados no puede
ser superior al cuarenta por ciento
(40%) del valor de la inversion por el
método de variacién patrimonial en la
fecha de la valoracion.

El valor de estas inversiones debe
estar totalmente provisionado.

Cuando una entidad vigilada califique
en esta categoria cualquiera de las
inversiones, debe llevar a la misma
categoria todas sus inversiones del
mismo emisor, salvo que demuestre a
la SFC la existencia de razones
valederas para su calificacion en una
categoria distinta.

Categoria | Corresponde a aquellas inversiones de emisores

"E"- que de acuerdo con sus estados financieros y
Inversion | demés informacion disponible se estima que es
incobrable |incobrable.

2.3.3 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no
se negocian en un mercado activo, por los que el Fondo no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en
un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio. En su
reconocimiento inicial las cuentas por cobrar se miden al valor razonable (valor del importe o costo de
transaccién), y en su medicion posterior son llevadas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

2.3.4 Otras Cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados diferentes a las cuentas por cobrar cuyos
cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que el Fondo no tiene
intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion
diferentes a su deterioro crediticio, se registran al valor nominal de la transaccion en la medicion inicial y no
estan sujetos a medicidn posterior por ser partidas de corto plazo.
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2.3.5. Cuentas por pagar

La medicién de las partidas reconocidas como pasivos no financieros corresponden al importe por pagar al
tercero, de acuerdo con las condiciones inicialmente pactadas y legalizadas, ya que aplicar el costo amortizado
sobre la misma no genera un cambio significativo de valor, por ser una partida de corto plazo, y ademas no
tienen efecto de financiacion o cobro de intereses, por tanto, el reconocimiento equivale al valor nominal de
cobro realizado.

2.3.6. Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados diferentes a las cuentas por pagar cuyos
pagos son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que el Fondo no tiene
intencion de transferirlos inmediatamente o en un futuro préximo. En su reconacimiento inicial las cuentas por
pagar se miden al valor razonable (valor del importe o costo de transaccion), y no estan sujetos a medicion
posterior por ser partidas de corto plazo.

Pasivos financieros diferentes a cuentas por pagar

El Fondo en el reconocimiento inicial, mide sus pasivos financieros, por su valor razonable menos, los
costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision del pasivo financiero y
clasifica al momento del reconocimiento inicial los pasivos financieros para la medicién posterior a costo
amortizado cuando se trate de pasivos financieros inicialmente pactados a largo plazo, es decir a mas de
doce meses 0 a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados y
los derivados de cobertura. Las ganancias o pérdidas por pasivos al valor razonable se reconocen en el
estado de resultado en la seccion resultados financieros.

Los pasivos a costo amortizado (con un vencimiento mayor a 12 meses), se miden usando la tasa de
interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultado cuando los pasivos se
dan de baja, como también a través del proceso de amortizacién bajo el método de la tasa de interés
efectiva, que se incluye como costo financiero en el estado de resultado.

Los pasivos financieros sélo se dan de baja en el estado de situacion financiera, cuando la obligacién
especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente de la misma contraparte bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los valores respectivos en libros se reconocen en el
estado de resultado en la seccion resultados financieros.

2.3.7 Operaciones del mercado monetario
Son operaciones del mercado monetario las operaciones repo, las operaciones simultdneas, las operaciones

de transferencia temporal de valores, las operaciones de fondos interbancarios y las operaciones de fondos
interasociados,
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Posicién activa. La posicion activa en una operacion repo se presenta cuando una persona adquiere valores,
a cambio de la entrega de una suma de dinero, asumiendo en dicho mismo acto y momento el compromiso
de transferir nuevamente la propiedad al “enajenante” el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio
determinado, de valores de la misma especie y caracteristicas. A este participante en la operacion se le
denominara: “adquiriente”.

Posicién pasiva. La posicion pasiva en una operacion repo se presenta cuando una persona transfiere la
propiedad de valores, a cambio del pago de una suma de dinero, asumiendo en este mismo acto y momento
el compromiso de adquirirlos nuevamente de su contraparte o de adquirir de ésta valores de la misma especie
y caracteristicas el mismo dia o en una fecha posterior y a un precio o monto predeterminado. A este
participante en la operacién se le denominara: “enajenante”

2.3.8 Pasivos financieros

Un pasivo financiero es cualquier obligacion contractual del fondo para entregar efectivo u otro activo financiero
a otra entidad o persona, o para intercambiar activos o pasivos financieros en condiciones que sean
potencialmente desfavorables para el fondo.

Reconocimiento inicial

Los pasivos financieros son registrados inicialmente por su valor de transaccion en la fecha en la cual ellos se
originan, el cual a menos que se determine lo contrario, es similar a su valor razonable, menos los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a su emision.

Medicién posterior

Posteriormente dichos pasivos financieros son medidos a su costo amortizado de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva determinada en el momento inicial con cargo a resultados como gastos financieros.

2.3.9 Bajade activos y pasivos financieros
Activos financieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un grupo de
activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo
han terminado; o (ii) el Fondo ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo
un acuerdo de traspaso; Y (i) el Fondo ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo
o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, se ha
transferido el control del activo.

Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira. Cuando
un pasivo financiero existente es intercambiado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho intercambio o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y se reconoce un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en el estado de resultados.
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2.3.10 Reconocimiento de ingresos
Reconocimiento de los ingresos diferentes a los procedentes de contratos con clientes

Los ingresos devengados de todos los instrumentos financieros que generan intereses y/o rendimientos,
incluyendo los relacionados a instrumentos financieros clasificados como valores negociables o los
llevados a valor razonable con efecto en resultados, son reconocidos en el rubro “rendimientos financieros”.

Los ingresos devengados principalmente por las utilidades y/o pérdidas en la enajenacion de instrumentos
financieros clasificados como valores negociables (a valor razonable con cambios en resultados) en renta fija
y renta variable son reconocidos en el rubro “utilidad o perdida en venta de inversiones”.

Los ingresos por valoracion y liquidacion por instrumentos financieros inversiones a valor razonable y
derivados de negociacion, son reconocidos en el rubro “utilidad o perdida en valoracion de inversiones a valor
razonable y/o en derivados de negociacion”.

2.3.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son registrados en el periodo en que se devengan en el estado de resultados. Por ello
las comisiones por la administracion del Fondo son reconocidos cuando se presta el servicio, asi como
honorarios e impuestos y se registran en el estado de resultados de acuerdo con el Reglamento.

2.3.12 Provisiones

Se reconoce una provision sélo cuando el Fondo tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requieran recursos para su liquidacion y pueda hacerse
una estimacién confiable del monto de la obligacion. Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estado de la situacion financiera. Cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material, el monto de la provision es el valor presente de los flujos que se
espera incurrir para cancelarla.

2.3.13 Contingencias

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se divulgan en notas a menos
gue la posibilidad de que se realice un desembolso sea remota. Los activos contingentes no son registrados
en los estados financieros; estos son divulgados si es probable que una entrada o ingreso de beneficios
econdémicos se realice. Ver Nota 19 Contingencias.

2.3.14 Partes relacionadas

De acuerdo con la NIC 24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada con la
entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o control conjunto
sobre la entidad que informa,; ejercer influencia significativa sobre la entidad que informa; o ser considerado
miembro del personal clave de la gerencia de la Sociedad Administradora que informa o de una
controladora de la entidad que informa. Dentro de la definicién de parte relacionada se incluye: a) personas
y/o familiares relacionados con la entidad, entidades que son miembros del mismo grupo (controladora y
subsidiaria), asociadas o0 negocios conjuntos de la entidad o de entidades del grupo, planes de beneficio
post-empleo para beneficio de los empleados de la entidad que informa o de una entidad relacionada.
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El Fondo no tiene participacion en otros Fondos del mismo grupo, ni en la Sociedad Administradora, asi
Mismo no cuenta con participaciones en entidades externas.

2.3.15 Impuestos

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo de Inversion Colectiva no es contribuyente del impuesto de
renta y complementarios segun el articulo 23-1 del Estatuto Tributario ni contribuyente de Industria y
comercio, sin embargo, esté obligado a presentar declaracion de Ingresos y patrimonio.

El Fondo de Inversién Colectiva efectla la retencion en la fuente sobre los rendimientos entregados a los
inversionistas articulo en cumplimiento del 368-1 del E.T.

2.4 Cambios Normativos

2.4.1 Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacién es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2024

Modificaciones ala NIC 8: Definicion de Estimaciones Contables

La modificacion fue publicada por el IASB en febrero de 2021 y define claramente una estimacion contable:
“Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicion”.

Clarificar el uso de una estimacion contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial se
menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicibn—es decir, la politica contable podria requerir que
estos elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben ser
estimados. En este caso, una entidad desarrolla una estimacion contable para lograr el objetivo establecido
por la politica contable”.

Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regird desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

Modificaciones ala NIC 1: Informacion a Revelar sobre Politicas Contables
Las modificaciones aclaran los siguientes puntos:

e Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”.

e Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una
entidad revelara informacion sobre sus politicas contables significativas material o con importancia
relativa.

e Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa.

¢ Incorpora el siguiente parrafo: “La informacion sobre politicas contables que se centra en como
ha aplicado una entidad los requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona
informacion especifica sobre la entidad que es mas util a los usuarios de los estados financieros
que la informacién estandarizada o la informacién que solo duplica o resume los requerimientos
de las Normas NIIF”.
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Las modificaciones fueron incorporadas mediante el decreto 1611 de 2022, el cual regird desde el 1 de
enero de 2024. El Grupo se encuentra evaluando el potencial efecto de esta norma en sus estados
financieros.

3. POLITICA DE ADMINISTRACION DEL RIESGO
3.1 Riesgos Financieros y Riesgo Operacional

Dando cumplimiento a los requisitos de Administracion de Riesgos establecidos por la Superintendencia
Financiera de Colombia, la Sociedad Administradora ha venido desarrollando un proceso integral de
gestion y control de los riesgos de crédito, contraparte, liquidez, mercado y operacional para los portafolios
colectivos e individuales que administra, en los términos descritos a continuacion.

Las actividades del Fondo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgos de moneda, de tasa de interés de valor razonable, de tasa de interés de flujo de efectivo
y de precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los sistemas de administraciéon de riesgos implementados por la Sociedad Administradora buscan
maximizar los retornos derivados del nivel de riesgo al que se encuentra expuesto el Fondo y busca
minimizar los posibles efectos adversos sobre el desempefio financiero del mismo. La politica del Fondo
le permite utilizar instrumentos financieros derivativos tanto para moderar como para crear ciertas
exposiciones al riesgo.

Todas las inversiones en titulos presentan un riesgo de pérdida de capital. La maxima pérdida de capital
sobre opciones adquiridas, inversiones patrimoniales y titulos de deuda se limita al valor razonable de
dichas posiciones. La pérdida maxima de capital en opciones de venta, futuros y contratos forward de
divisas se limita al valor nominal de tales posiciones. En las opciones de compra suscritas, las posiciones
de futuros cortas y titulos patrimoniales y de deuda por venta corta, la pérdida maxima de capital puede
ser ilimitada. Riesgo que es definido y delimitado por la politica de inversion del Fondo y la gestién de
riesgos.

La administracién de estos riesgos es realizada por la Sociedad Administradora bajo las politicas
aprobadas en el reglamento del Fondo, dicho reglamento proporciona principios escritos para la gestion
general de riesgos, asi como politicas escritas con cobertura para areas especificas tales como riesgos
cambiarios, riesgos de tasa de interés, riesgo de crédito, el uso de instrumentos derivativos financieros y
no derivativos financieros y la inversion de excesos de liquidez.

El uso de apalancamientos y préstamos por parte del Fondo puede aumentar su exposicién a esos riesgos,
lo que puede a su vez aumentar el potencial de retornos que puede alcanzar el Fondo, la Sociedad
Administradora del Fondo gestiona estas exposiciones a nivel individual de cada titulo. La Cartera tiene
limites especificos sobre estos instrumentos para gestionar el potencial general de exposicién.

La Sociedad Administradora emplea diferentes métodos para medir y gestionar los diversos tipos de
riesgos a los que esté expuesto el Fondo; estos métodos se explican a continuacion:
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3.1.1 Riesgos del mercado

Para la gestion del riesgo de mercado, la Sociedad Administradora ha adoptado los lineamientos y
parametros definidos en el numeral 3 de la Parte Il del Capitulo XXXI Sistema de Administracién Integral
de Riesgos (SIAR) de la Circular Bésica Contable y Financiera, a través del cual las exposiciones a este
tipo de riesgo son identificadas, medidas, controladas y gestionadas en lo referente a las inversiones
financieras del portafolio del Fondo. Este sistema, en el numeral descrito, estd compuesto por un conjunto
de politicas, procedimientos, metodologias de medicion y mecanismos de control implementados
especificamente para gestionar el riesgo de mercado, con el objetivo de adoptar de forma oportuna las
decisiones necesarias para la mitigacién de dicho riesgo, en la medida en que esto se juzgue necesario.

Como elementos constitutivos de la administracién del riesgo de mercado, la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora ha definido politicas y lineamientos de gestion. Igualmente, se han formalizado
procedimientos que permiten una adecuada identificacion, medicion y control periddicos a las exposiciones
al riesgo de mercado, y se han implementado mecanismos tendientes a asegurar el correcto
funcionamiento de dichos procedimientos.

Como parte fundamental de la gestion del riesgo de mercado, la informacion relevante de exposicion a
esta clase de riesgo es reportada por el Middle Office de la Sociedad Administradora a la Junta Directiva,
la Alta Direccion, los Comités de Inversiones y de Riesgos y el Front Office, entre otras instancias.
Adicionalmente, el Middle Office informa oportunamente acerca del cumplimiento de las politicas de control
de riesgo establecidas tanto por la Junta Directiva como en el Reglamento de Administracién del Fondo.

Las politicas y limites de riesgo de mercado aplicables a los recursos que administra la Sociedad
Administradora a través de portafolios provienen de un modelo de factores asociados a la tasa de interés
en moneda local y moneda extranjera, evaluacion por variaciones en la tasa de cambio, variacién en los
precios de acciones o indices accionarios; y las inversiones en fondos de inversion colectiva. A
continuacion, se detalla el calculo de exposicidn a riesgos por factores:

1. Factor de riesgo de tasa de interés: Corresponde a la estimacién de los flujos de vencimiento para
cada posicion por el tipo de tasa de interés sea tasa fija o tasa indexadas, sean en moneda local
o extranjera y por bandas de tiempo segun los dias al vencimiento de cada flujo o principal. Dicha
posicion es ajustada a la duraciéon modificada, entendida como el nivel de sensibilidad de la tasa
de interés del activo financiero frente a variaciones en la tasa de rendimientos del mercado. A la
sumatoria de cada uno de los nodos se ajustan a las matrices de choque, calculando finalmente
la exposicién a riesgos de mercado.

2. Factor de riesgo de tasa de cambio: Para el calculo de la exposiciéon a riesgos de mercado se
toman las posiciones en la moneda de origen, la metodologia solo asocia a dos monedas ddlar y
euro. La exposicion neta en monedas extranjeras se calcula con base en las posiciones netas de
las operaciones spot, operaciones forward, derivados cuyo subyacente sea un titulo denominado
en tasa de interés de dichas monedas y las posiciones deltas ponderadas de opciones en
monedas. Dicha posicidn neta a su equivalente en moneda local se ajusta a la volatilidad de este
factor para un nivel de confianza del 99%.

3. Factor de riesgo a precios de acciones o indices accionarios: El calculo de la posicion neta en
operaciones spot en acciones o indices en acciones, asi como posiciones netas en operaciones
forward, derivados cuyo subyacente sean acciones o indices accionarios y las posiciones deltas
ponderadas de opciones en acciones. Dicha posicion neta se ajusta a la volatilidad de este factor
para un nivel de confianza del 99%.
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4. Factor de riesgo por inversiones en Fondos de Inversion Colectiva: El valor en riesgo de mercado
depende de la posicién neta para aquellas participaciones en fondos de inversion colectiva
ajustadas a la volatilidad de este factor para un nivel de confianza del 99%.

Para la cuantificacién de las exposiciones al riesgo de mercado de los portafolios administrados, la
Sociedad Administradora también realiza calculos periédicos del VeR (a través del cual se cuantifica la
maxima pérdida probable que con un determinado nivel de confianza y en un periodo de tiempo
preestablecido podria presentar el portafolio), empleando el método estandar reglamentado en el Anexo
No 7 del Capitulo XXXI de la Circular Basica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia, asi como las volatilidades y correlaciones publicadas por dicha Superintendencia.

El calculo del VeR diversificado del portafolio utiliza un método de agregacion que consiste en sumar los
valores en riesgo originados por cada uno de los factores de riesgo teniendo en cuenta la correlacion que
existe entre estos. Para determinar el valor razonable de todas las posiciones que integran la medicion del
valor en riesgo, se toman los precios de valoracion suministrados por el proveedor de precios autorizado
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Medir la maxima exposicion a riesgos de mercado se constituye en un input principal para la definicion de
la estructura de lineamientos y niveles admitidos segun el direccionamiento de la alta gerencia de la
Sociedad Administradora para la 6ptima gestién y administracion de activos financieros en las diferentes
alternativas de productos de inversién. Es una herramienta que genera valor y presenta una estimacion
del riesgo de mercado del portafolio.

A continuacion, se muestra el monitoreo realizado para el 30 de junio del 2024 del VeR de este Fondo,
evidenciado que no hay incumplimiento a los limites internos asignados (VaR a un dia):

Nivel VaR/ Estad
id Fondo Agrupacién Alarm Critic Valor
a o FIC
900865223 CREDICORP CAPITAL ACCIONES Renta Variable 6.320 11.07 0.71% Cumpl
2 COLOMBIA Local % e

Fuente: SIF

A continuacion, se muestra el monitoreo realizado para el 31 de diciembre del 2023 del VaR de este Fondo,
evidenciado que no hay incumplimiento a los limites internos asignados (VaR a un dia):

Nivel VaR/ Estad
id Fondo Agrupacion Alarm Critic Valor
a o FIC
900865223 CREDICORP CAPITAL ACCIONES Renta Variable 6.32% 11.07 0.51% Cumpl
2 COLOMBIA Local % e

Fuente: SIF
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Andlisis de sensibilidad
Los siguientes supuestos se han tomado para calcular los andlisis de sensibilidad:
1. Lasensibilidad sobre el estado de situacion financiera se relaciona para los titulos de deuda, titulos
participativos, derivados, divisas y posiciones en fondos de inversion colectiva clasificados como

inversiones financieras negociables.

2. Se asume un cambio en la volatilidad para cada factor de riesgos del 5% frente a los niveles de
volatilidad enunciados en el anexo 7 del capitulo XXXI de la CBCF para el corte.

Se relaciona a continuacion los escenarios estresados para cada grupo de fondos por factor de riesgo al
30 de junio del 2024

CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA

VALOR EN RIESGO POR CREDICORP CAPITAL ALTA Escenario Variacion
FACTORES LIQUIDEZ Estresado porcentual
TASA DE CAMBIO - EURO /
0
PESOS 705 2,422 244%
PRECIO DE ACCIONES - 2580
IGBC 1,723,911 6,169,175
PRECIO DE ACCIONES - 383%
WORLD INDEX 449 2,166
CARTERAS COLECTIVAS 45 3,644 8087%
VALOR EN RIESGO TOTAL 1,723,886 6,169,677 258%

Cifras en Miles COP

Se muestran los resultados para el 31 de diciembre de 2023
CREDICORP CAPITAL ACCIONES COLOMBIA

VALOR EN RIESGO POR CREDICORP CAPITAL ALTA Escenario Variacion
FACTORES LIQUIDEZ Estresado porcentual
TASA DE CAMBIO - TRM 14,550 48,941 236%
TASA DE CAMBIO - EURO / 291%
PESOS 533 1,712
PRECIO DE ACCIONES - IGBC 1,193,911 4,431,300 271%
PRECIO DE ACCIONES - 341%
WORLD INDEX 10,435 46,005
CARTERAS COLECTIVAS 1 38 3379%
VALOR EN RIESGO TOTAL 1,200,751 4,459,117 271%

Cifras en Miles COP

El cuadro precedente nos muestra que ante un escenario estresado de un aumento de la volatilidad en los
factores de riesgo de un 5%, el indicador VeR no presenta un crecimiento que revista preocupacion ante
dicho escenario.
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3.1.2 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo no pueda generar suficientes fuentes de efectivo para
cumplir con los requerimientos de clientes, liquidar el total de sus obligaciones a su vencimiento o que so6lo
pueda hacerlo en circunstancias materialmente desventajosas.

La Sociedad Administradora cuenta con un manual del SIAR, orientado a la administracién del riesgo de
liquidez, cuya estructura esta dada por las etapas de identificacion, medicion, control y monitoreo del riesgo
de liquidez de los diferentes negocios. El manual contiene también como elementos unas politicas,
procedimientos y estructura organizacional y tecnoldgica, asi como drganos de control y obligaciones de
divulgacién de informaciéon que se encuentran documentados.

El manual esta aprobado por la Junta Directiva, bajo el fundamento regulatorio del capitulo XXXI de la
circular Basica y Contable (C.E. 100 de 1995) Cualquier modificacion, ajuste normativo o corporativo,
excesos a limites establecidos, cambios en las variables del mercado o alguna situacién particular
relevante se presentarda de manera conjunta al Comité de Riesgos y a la Junta Directiva respectivamente

Para los Fondos de Inversion Colectiva, los requerimientos de liquidez se concentran principalmente en
las necesidades de fondeo de titulos que conforman el portafolio. Sin embargo, existe un factor adicional
gue incide en el manejo de la liquidez determinado por la afectacion generada por los retiros efectuados
por los clientes. Asi entonces, la capacidad de fondeo de los titulos que hacen parte del portafolio, los
compromisos contractuales y los retiros efectuados por los clientes, son los elementos que definen el
manejo de riesgo de liquidez de los Fondos de Inversién Colectiva.

Metodologia IRL FICs sin pacto permanencia

De acuerdo con la circular externa 003 de 2015 de la Superintendencia Financiera de Colombia, en donde
se establece el indicador de riesgos de liquidez (IRL) y niveles minimos de liquidez requeridos segun la
categoria del Fondo administrado, se implementa metodologia estandar para la gestion de riesgos de
liquidez en Fondos de inversién colectiva (FICs) abiertos sin pacto de permanencia.

La medicién de la gestién de riesgos de liquidez para FICs comprende dentro del calculo la definicion de:
()los recursos liquidos, entendidos como el disponible y los flujos contractuales de muy corto plazo; (ii)los
activos de alta calidad (ALAC), ajustados al descuento del mercado (se aplica el haircut publicado por el
Banco de la Republica o segun el factor de riesgos asociado a acciones, posiciones en moneda extranjera
y participaciones en FICs); (ii))los flujos de liquidez de 30 dias y (iv)el requerimiento de liquidez como el
maximo retiro neto probable. Este Ultimo corresponde a la estimacién diaria del maximo valor entre la
proporcién de la base histérica de los retiros netos sobre el valor del Fondo o el equivalente al 10% del
valor neto del Fondo.

Con base en las definiciones anteriores, se establece el IRL como la razén entre los ALAC y el
requerimiento de liquidez con un umbral minimo del 100%, asi como otros niveles minimos de liquidez
frente a la disponibilidad de recursos liquidos y recursos en efectivo.

Para el periodo de nueve meses terminado el 30 de junio del 2024, no se presentaron excesos 0

requerimientos de liquidez fuera de los limites normativos, ni corporativos definidos como alertas
tempranas de liquidez.
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30-jun-24
Total
Activos de
alta Méaximo
liquidez Requerimiento
FONDO Nit ALAC de liquidez IRL Control
CREDICORP CAPITAL ACCIONES
COLOMBIA 9008652232 72,167,613 9,241,387 781% Cumple

Cifras en Miles COP

Para el periodo terminado el 31 de diciembre del 2023, no se presentaron excesos o requerimientos de
liquidez fuera de los limites normativos, ni corporativos definidos como alertas tempranas de liquidez.

31-dic-23
Total
Activos de
alta Méaximo
liguidez Requerimiento
FONDO Nit ALAC de liquidez IRL Control
CREDICORP CAPITAL ACCIONES
COLOMBIA 9008652232 59,099,357 7,136,867 828% Cumple

Cifras en Miles COP

3.1.3 Riesgo de Contraparte

El riesgo de contraparte es la posibilidad que una entidad incurra en pérdidas y disminuya el valor de sus
activos como consecuencia del incumplimiento de una contraparte o de un emisor, tanto en operaciones
por cuenta propia como por cuenta de sus clientes, eventos en los cuales debera atender el incumplimiento
CON SUS recursos propios o materializar una pérdida en su balance.

Para su gestion Sociedad Administradora, entidad administradora del Fondo, cuenta con el manual del
Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) aprobado por la Junta Directiva, en el cual se
establecen los lineamientos para la identificacién, medicién, control y monitoreo de los riesgos a que esta
expuesto el Fondo en desarrollo de sus operaciones, atendiendo estandares internacionales y los
lineamientos normativos con relacién al riesgo de crédito y de contraparte establecidos en el Capitulo XXXI
de la Circular Basica Contable y Financiera.

El Sistema Integral de Administracion de Riesgos (SIAR) en su capitulo de Riesgo de Crédito y Contraparte
se enfoca en el estudio y analisis de los emisores y contrapartes en los que se tiene exposicion por
eventuales deterioros en su perfil crediticio o por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por los
mismos.
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Para llevar a cabo el analisis de su perfil de riesgo se tienen modelos y herramientas que permiten evaluar
factores como fortaleza patrimonial, solvencia, liquidez, naturaleza de las operaciones efectuadas en el
mercado, historial de su comportamiento de pagos y cumplimiento, calificacion crediticia (si la tuviere),
evolucién sectorial y otros criterios que pueden llegar a afectar su capacidad para cumplir compromisos
adquiridos.

Como resultado de esos andlisis se determina si un emisor es viable para invertir. En caso de que la
recomendacioén sea positiva, el Comité de inversiones del fondo establece el valor de la inversién conforme
a las directrices del reglamento del fondo.

La administracion del riesgo de contraparte se complementa con un seguimiento diario de la politica de
inversion, con el fin de verificar el cumplimiento de los mandatos y limites establecidos en los respectivos
reglamentos.

Exposicion al riesgo

La maxima exposicioén al riesgo es el valor en libros del activo financiero, tal como se indica a continuacion:

Denominacion 30 junio 2024 31 diciembre 2023
Disponible 3,629,442 3,842,800
Inversiones 88,878,849 67,376,309
Otros activos 395,602 378,305
Total general 92,903,893 71,597,415

Cifras en miles COP

. Composicion del Fondo, criterios asociados a las inversiones al 30 de junio 2024

A continuacién, se presenta la composicién del fondo correspondiente a la discriminacion de las
inversiones acorde con la calificacién crediticia del emisor, sector econémico y tipo de inversion.

Participacion por Tipo de Inversion Participacion por Sector Econdmico

24%

= Financiero
Real
Publica

m Acciones

u Cuenta bancaria

25%

96%
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Calificacion por Emisor

= AAA (CO)
AA+(CO)

0.08%

Not Rated (CO)

0.04% u Not Rated (Int)

Internacional
Local

Il Cumplimiento del Fondo al 30 de junio de 2024

Durante el segundo trimestre del afio el Fondo dio cumplimiento a la politica de inversion y a los limites
establecidos en el respectivo reglamento y demas normas emitidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Todas las transacciones en titulos cotizados son liqguidadas/pagadas a la entrega por medio de sociedades
comisionistas de bolsa aprobadas. El riesgo de incumplimiento se considera minimo, ya que la entrega de
titulos vendidos sélo se realiza una vez que el agente haya recibido el pago. Los pagos son realizados por
una compra una vez que los titulos hayan sido recibidos por el agente. La negociacién se cae si alguna de
las partes no cumple con su obligacion.

Las operaciones de compensacion y depdsito para las transacciones de titulos de los FICs se concentran
principalmente con Deceval, para la deuda privada y DCV para la deuda publica.

El cumplimiento de las politicas de inversién de los FICs se reporta mensualmente al adherente en una
ficha técnica a través de la pagina web de la Sociedad Administradora.

3.1.4. Riesgo Pais

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas en las operaciones financieras en el exterior debido al detrimento
de las condiciones econémicas y/o sociopoliticas del pais receptor, se puede dar por limitaciones en las
transferencias de divisas o por factores no imputables a la condicién comercial y financiera del pais receptor

de la operacion.

La gestion del riesgo pais se articula a través de los lineamientos de inversion del reglamento del fondo.

Tipo Inversion Emisor Posicién COP Miles % Participacion
Renta variable Canada 34,351 0.04%
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3.1.5. Riesgo Operacional

Dentro de los lineamientos que componen el Sistema Integral de Administracién de Riesgos (SIAR)
referentes a la gestion del riesgo operacional al interior de Credicorp Capital se tiene definido y aprobado
el marco que permite identificar, medir, valorar, controlar y mitigar el riesgo operacional que se derive de
sus actividades propias y de sus fondos administrados.

Credicorp Capital cuenta con politicas para gestion del monitoreo del riesgo que se extienden a sus fondos
administrados, dentro de las mas importantes encontramos:

e Evaluacion del riesgo operacional: se miden de manera cualitativa y cuantitativa los diferentes
riesgos que se encuentran en los procesos de Credicorp Capital, evaluandolos de forma inherente
y residual e identificando los controles que permiten mitigar los riesgos identificados en las
actividades de la compaiiia.

e Monitoreo de indicadores: permite implementar planes de accion y mitigantes de manera oportuna
ante una posible desviacién observada, para de esta manera retomar los niveles normales de
operacion y tener un nivel de riesgo controlado.

e Eventos de riesgo operacional: Credicorp Capital cuenta con una base de eventos correspondiente
a deficiencias o fallas materializadas en el recurso humano, procesos, tecnoldgicos o por fallas
externas, permitiendo identificar riesgos nuevos, recalibrar los existentes y medir el impacto
financiero materializado.

e Continuidad del negocio: la gestiéon abarca los procesos del negocio y los procesos de soporte
identificados como vitales, asegurando de esta manera lineamientos corporativos, requerimientos
regulatorios y de mejores practicas para Credicorp Capital.

La cultura de la gestién del riesgo operacional hace parte fundamental dentro de los procesos misionales
de la organizacion que permiten ajustarse a las necesidades cambiantes y de transformacion de Credicorp
Capital.

3.2. SARLAFT - Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del
Terrorismo.

La Sociedad Administradora, ha adoptado e implementado un Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo- SARLAFT, que contempla, entre otras el cumplimiento de las normas
del Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano “EOSF” (Decreto 663 de 1993) y las instrucciones
impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia contenidas en la Circular Basica Juridica (Circular
Externa 029 de 2014) y sus actualizaciones, ademas de adoptar las mejores practicas internacionales en esta
materia, principalmente las del GAFI (Grupo Accién Financiera Internacional de sobre Lavado de Dinero).
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VALOR EN RIESGO POR CREDICORP CAPITAL . L
Escenario Estresado  Variacion porcentual

FACTORES ALTA LIQUIDEZ

TASA DE CAMBIO - TRM 1,677 9,689 478%
TASA DE CAMBIO - EURO /

PESOS 330 1,915 480%
PRECIO DE ACCIONES -

IGBC 1,568,040 5,246,985 235%
PRECIO DE ACCIONES -

WORLD INDEX 2,675 12,271 359%
CARTERAS COLECTIVAS 1 42 4063%
VALOR EN RIESGO TOTAL 1,568,284 5,248,348 235%

El SARLAFT que ha implementado la Sociedad Administradora permite protegerse frente al riesgo de LA/FT,
este sistema se instrumenta a través de las diversas etapas y elementos que lo integran las cuales se
encuentran contenidas en el manual de SARLAFT y deben ser objeto de continuo seguimiento, evaluacion y
actualizacion de acuerdo a la evolucion del mercado y las mejores practicas en esta materia, con el fin de
realizar los ajustes que se consideren necesarios para el efectivo, eficiente y oportuno funcionamiento del
sistema de administracion del riesgo LAFT. La Junta Directiva de la Sociedad Administradora ha adoptado
las medidas adecuadas a través del programa SARLAFT, el cual implementa mecanismos para el seguimiento
de las operaciones realizadas por los clientes, con el fin de determinar su razonabilidad con las actividades e
informacién por ellos declarada, asi como realizar los respectivos reportes a 6rganos de control cuando
hubiere lugar a encontrar operaciones sospechosas.

Oficial de Cumplimiento

Para el desarrollo de las funciones de prevencion y control del riesgo de lavado de Activos y financiacion del
terrorismo, la Junta Directiva de la Sociedad Administradora ha designado un oficial de cumplimiento Principal
y su suplente que se encuentra debidamente posesionado ante la Superintendencia Financiera de Colombia;
es una persona de alto nivel jerarquico dentro de la Sociedad Administradora, con capacidad decisoria, el cual
estd apoyado por un equipo de trabajo humano y técnico Los resultados de la gestién desarrolladas, la
evolucion individual y consolidada del perfil de riesgo asi como los resultados correctivos ordenados por la
Junta Directiva, son presentados cuando menos en forma trimestral a través de informes presenciales y
escritos a la Junta Directiva.

La revisién del cumplimiento de los mecanismos de control disefiados e implementados en el SARLAFT se ha
incluido dentro de los procesos de Auditoria Interna como un programa especifico basado en los
procedimientos de Auditoria que tiene instrumentados los controles adecuados que le permiten detectar
incumplimientos de las instrucciones para la prevencion y control del riesgo de Lavado de Activos y
Financiacion del Terrorismo

Con el fin de incentivar la cultura de riesgo, los empleados de la Sociedad Administradora son capacitados
sobre politicas, procedimientos y mejores practicas del SARLAFT, proceso que se lleva a cabo desde el
momento de su ingreso a la organizacién en la induccidn corporativa. Asi mismo, se realiza formacion anual
a todos los colaboradores como parte de la norma establecida por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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3.3 Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se negocian en mercados activos (como los
activos financieros en titulos de deuda, de patrimonio y derivados cotizados activamente en bolsas de
valores 0 en mercados interbancarios) se basa en precios suministrados por un proveedor de precios oficial
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, el cual los determina a través de promedios
ponderados de transacciones ocurridas durante el dia de negociacion.

Los activos y pasivos que estan medidos al valor razonable en el estado de situacion financiera son los
instrumentos financieros incluidos los derivados, en notas a los estados financieros se revela el valor
razonable de los instrumentos financieros. La forma como se determina el valor razonable es mediante la
aplicacion de las siguientes jerarquias:

e Datos de entrada de Nivel 1: Precio cotizado (no ajustado) en un mercado activo para activos y
pasivos idénticos.

e Datos de entrada de Nivel 2: Inputs diferentes a los precios cotizados que se incluyen en el Nivel 1y
gue son observables para activos y pasivos, ya sea directamente (es decir, como precio) o
indirectamente (es decir, derivado de un precio).

e Datos de entrada de Nivel 3: Inputs para activos 0 pasivos que no estan basados en informacion
observable de mercado (inputs no observables).

A juicio del Fondo se considera como datos observables aquellos datos del mercado local o del exterior
gue estan disponibles y son actualizados regularmente, son confiables y verificables y son proporcionados
por fuentes independientes que participan activamente en el mercado de valores. Al 30 de junio de 2024
y 31 de diciembre de 2023 no se presentaron traslados entre jerarquias.

Un mercado activo es un mercado en el cual las transacciones para activos o pasivos se llevan a cabo con
la frecuencia y el volumen suficientes con el fin de proporcionar informacién de precios de manera continua.

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina
mediante técnicas de valoracién. El Fondo utiliza una variedad de métodos y asume que se basan en
condiciones de mercado existentes a la fecha de cierre de cada ejercicio.

Las técnicas de valoracion utilizadas para instrumentos financieros no estandarizados tales como
opciones, swaps de divisas y derivativos del mercado extrabursatil incluyen el uso de transacciones
similares recientes en igualdad de condiciones, referencias a otros instrumentos que sean sustancialmente
iguales, andlisis de flujo de caja descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracion
comunmente utilizadas por los participantes del mercado que usan al maximo los datos del mercado y
confian lo menos posible en datos especificos de entidades.

El Fondo puede utilizar modelos desarrollados internamente para instrumentos que no posean mercados
activos. Dichos modelos se basan por lo general en métodos y técnicas de valoracion generalmente
estandarizados en la industria. Los modelos de valoracién se utilizan principalmente para valorar el
patrimonio no cotizado en bolsa, los titulos de deuda y otros instrumentos de deuda para los cuales los
mercados estuvieron o han estado inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos insumos de estos
modelos pueden no ser observables en el mercado y por lo tanto se estiman con base en suposiciones.
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La salida de un modelo siempre es una estimacion o aproximacion de un valor que no puede determinarse
con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los factores
pertinentes a las posiciones del Fondo. Por lo tanto, las valoraciones se ajustan, en caso de ser necesario,
para permitir factores adicionales, incluidos riesgos del modelo, riesgos de liquidez y riesgos de
contraparte.

El valor en libros menos la provision por deterioro de otras cuentas por cobrar y por pagar se asume para
aproximar sus valores razonables. El valor razonable de pasivos financieros para divulgaciéon se estima
descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de interés del mercado actual disponible
para el Fondo para instrumentos financieros similares.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual la medicion del valor razonable se clasifica en
su totalidad, se determina con base de la entrada del nivel méas bajo que sea significativa para la medicion
del valor razonable. Si una medicion del valor razonable utiliza entradas observables que requieren ajustes
significativos con base en entradas no observables, dicha medicion es una medicion de Nivel 3. La
evaluacion de la importancia de una entrada particular a la medicion del valor razonable en su totalidad
requiere juicio, teniendo en cuenta factores especificos del activo o del pasivo.

La determinacion de lo que se constituye como “observable” requiere un juicio significativo por parte del
Fondo. El Fondo considera datos observables, aquellos datos del mercado que ya estan disponibles, que
son distribuidos o actualizados regularmente, que son confiables y verificables, que no tienen derechos de
propiedad, y que son proporcionados por fuentes independientes que participan activamente en el mercado
en referencia.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos y pasivos (por clase) del
Fondo medidos al valor razonable al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2022.

Todas las mediciones del valor razonable divulgadas son mediciones del valor razonable recurrentes.

Al 30 de junio de 2024

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Instrumentos de Patrimonio 88,877,634 - - 88,877,634

Operaciones de Contado 133,988 - - 133,988
89,011,623 - - 89,011,623

Al 31 de diciembre de 2023

Activo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Instrumentos de Patrimonio 63,988,868 3,387,441 - 67,376,309
63,976,466 3,399,843 - 67,376,309

Las inversiones, cuyos valores se basan en precios de mercado cotizados en mercados activos y, por lo
tanto, se clasifican en el Nivel 1, incluyen acciones emitidas y garantizadas por entidades financieras y
otras entidades del sector real.
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El Fondo no ajusta el precio cotizado para estos instrumentos. Ademas, se toman los precios de valoracion
suministrados por el Proveedor Integral de Precios S.A. (PIP), autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los instrumentos financieros que cotizan en mercados que no se consideran activos, pero que se valoran
de acuerdo con precios de mercado cotizados, cotizaciones de corredores o fuentes de precio alternativas
apoyadas por entradas observables, se clasifican en el Nivel 2.

Se incluyen acciones emitidas y garantizadas por entidades financieras y del sector real. Como las
inversiones de Nivel 2 incluyen posiciones que no se negocian en mercados activos y/o estan sujetas a
restricciones de transferencia, las valoraciones pueden ajustarse para reflejar la falta de liquidez o no
transferibilidad, que generalmente se basan en la informacion disponible del mercado. Cambios en la
liquidez de un activo puede resultar su reclasificacion.

NOTA 4 - EFECTIVO

Los saldos de efectivo comprenden lo siguiente:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023

Cuentas de ahorros 2,621,755 3,368,937
Cuentas corrientes 5 5
Cuenta en moneda extranjera 1,007,682 473,858

3,629,442 3,842,800

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 no existen restricciones sobre el disponible.

A continuacion, se presenta un detalle de la calidad crediticia determinada por agentes calificadores de
riesgo independientes, de las principales instituciones financieras en la cual el Fondo, mantiene recursos
en efectivo:

Entidad Calificacion 30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023
Banco de Bogota AAA 2,169,420 2,927,867
Bancolombia AAA 388,663 380,757
Banco de Occidente AAA 63,677 60,318
IBKR AAA 1,007,682 473,858
3,629,442 3,842,800

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, en el efectivo no existen partidas conciliatorias
pendientes de depurar con vigencia superior a 30 dias.

NOTA 5 - ACTIVOS FINANCIEROS DE INVERSION A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN
RESULTADOS

A continuacién, se detallan el saldo de las inversiones a valor razonable del Fondo:
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30 de Junio de 2024 31 de diciembre de 2023

Instrumentos de patrimonio
Emisores nacionales

Acciones corporativas 88,771,294 66,727,456
Patrimonios auténomos 71,989 739
Emisores extranjeros

Acciones corporativas 34,351 648,114
Total instrumentos de patrimonio 88,877,634 67,376,309

Total activos financieros de inversién avalor
razonable 88,877,634 67,376,309

Todas las inversiones se registran a valor razonable nivel 1y 2; para el 30 de junio de 2024 las inversiones
corresponden a acciones de 12 emisores locales y 1 del exterior.

. . ., . Tipo de Emisor
Tipo de inversion Emisor - - Total general
Nacional Extranjero
ARROW EXPLORATION CORP - 34,351 34,351
BANCO DAVIVIENDA 1,000,000 - 1,000,000
BANCOLOMBIA S.A. 29,539,636 - 29,539,636
CELSIAS.AE.S.P 3,403 - 3,403
CEMENTOS ARGOS S.A. 10,376,648 - 10,376,648
EMPRESA COLOMBIA DE
PETROLEOS ECOPETROL 12,109,078 - 12,109,078
EMPRESA DE
Acciones Corporativas | TELECOMUNICACIONES DE
BOGOTA S.A. ESP 2,185,393 - 2,185,393
GRUPO ARGOS S. A 11,822,643 - 11,584,643
GRUPO ENERGIA BOGOTA SA 8,009,293 - 8,009,293
GRUPO INVERSIONES
SURAMERICANA 4,922,585 - 4,922,585
INTERCONEXION ELECTRICA S.A. -
ISA 3,930,781 - 3,930,781
SOCIEDAD PORTAFOLIO SA 4,871,835 4,871,835
Total Acciones Corporativas 88,771,294 34,351 88,805,645
Patrimonio Auténomo FID CORFICOL PA ESTRATEGIAS
INMOBILIARIAS PEIS 71,989 - 71,989
Total Patrimonio Autbnomo 71,989 - 71,989
Total General 88,843,284 34,351 88,877,634
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Calidad crediticia de las inversiones

A continuacién, se presenta el detalle de la calidad crediticia de las inversiones determinada por agentes
calificadores de riesgo independientes:

30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023
Grado de inversion 88,771,294 67,351,985
Sin calificacion o no disponible 106,340 24,324
88,877,634 67,376,309

El fondo no cuenta con activos financieros pignorados como garantias de activos o pasivos contingentes.
Valores de mercado maximo, minimo y promedio del portafolio

En el cuadro adjunto se discriminan los valores de mercado méaximo, minimo y promedio del portafolio:

30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023
Valor maximo 88,886,121 67,376,309
Valor minimo 71,589,304 61,535,149
Valor promedio 82,894,278 64,604,166

NOTA 6 - OPERACIONES DE CONTADO

A continuacién, el detalle de las operaciones de contado:

30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023
Activo
Instrumentos de patrimonio 1,215 -
Pasivo
Instrumentos de patrimonio - 3,919
1,215 3,919

Corresponde al monto representado en compromisos de compra y venta en acciones.
NOTA 7 — OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién, el detalle de otras cuentas por cobrar:

30 de junio de 2024 31 de diciembre de 2023
Diversas (1) 395,602 378,305
395,602 378,305

(1) Corresponde al cobro de dividendos, retencidon en la fuente y reteica practicados a los dividendos,
costos bancarios por cobrar a la Sociedad Administradora que fueron asumidos por el Fondo y servicio de
Bloomberg.
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NOTA 8 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacion, el detalle de las comisiones y honorarios:

30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023

Cuotas y aportes por devolver (1) 326,386 86,299
Honorarios (2) 17,643 10,398
Comisiones (3) 139,170 109,909
Impuestos (4) 1,432 1,204
Diversas (5) 13,814 22,783

498,445 230,593

(1) Corresponde a los aportes a favor de los inversionistas al momento de realizar su retiro del Fondo.

(2) Corresponde a los honorarios de revisoria fiscal pendientes de pago.

(3) Corresponde a la comision de administracién pendiente de pago a la Sociedad Administradora del
Fondo.

(4) Corresponde a retencion en la fuente a titulo de impuesto de renta.

(5) Corresponde al gravamen a los movimientos financieros efectuado a los pagos realizados por el Fondo.

NOTA 9 - ACTIVOS NETOS DE LOS INVERSIONISTAS

Representa el valor de los derechos de los inversionistas del Fondo correspondientes al aporte realizado,
mas o0 menos los rendimientos o pérdidas generadas por el Fondo. Estan representados en unidades, cada
una de un valor igual, que son de propiedad de los inversionistas de acuerdo con su participacion.

El valor neto del Fondo se expresa en pesos colombianos y en unidades al valor de la unidad que rige
para las operaciones del dia. El valor de la unidad resulta de dividir el valor de precierre del Fondo entre
el numero de unidades al inicio del dia.

Al 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023 los derechos y suscripciones, correspondientes al valor
neto del Fondo por $92,405,448 y $71,362,902, se encontraban representados en 4,938,509.15 vy
4,649,346.26 unidades respectivamente, el nimero de inversionistas para junio de 2024 es de 1569 y para
diciembre de 2023 fue de 1,565 y se encontraban representados en:

30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023
Tipo participacion Nlijr:izg) dg(se Valor Unidad Nlljjr:f;: dg(sa Valor Unidad
A 4,451,728.80| $ 18,979.95 4,303,822.32 $ 15,483.05
D 135,509.66 | $ 14,079.23 18,154.19 $11,416.81
E 351,270.69 | $17,092.23 327,369.75 $ 13,804.93
4,938,509.15 4,649,346.26
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A continuacion, el rendimiento generado en el Fondo al 30 junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023:

30 dejunio de 2024 31 de diciembre de 2023
Rendimientos abonados de los inversionistas 16,148,783 5,659,409
16,148,783 5,659,409

NOTA 10 - RESULTADO NETO EN VALORACION DE INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE
PATRIMONIO

Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023 Segundo Trimestre

2024 2023

Utilidad 68,467,645 68,797,704 35,003,874 (31,776,707)
Pérdida (51,825,429) (72,069,285) (26,301,197) 31,415,835
16,642,216 (3,271,581) 8,702,677 (360,872)

La variacién en la valoracion corresponde a las fluctuaciones en los precios de mercado de los titulos de
renta variable.

NOTA 11 — RESULTADO NETO EN VENTA DE INVERSIONES

Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

Segundo Trimestre

30 dejunio de 2024 30 dejunio de 2023 2024 2023
Utilidad 3,152 6,517 321 6,517
Pérdida (22,954) (572) (17,930) (572)
(19,802) 5,945 (17,609) 5,945

La variaciéon neta corresponde al mayor precio de venta sobre el precio de compra en operaciones de renta
variable, esto como estrategia del grupo de inversiones sobre las fluctuaciones de precios del mercado
para este producto.

NOTA 12 —-RESULTADO NETO POR DIFERENCIA EN CAMBIO

Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

30 de junio de 30 de junio de Segundo Trimestre
2024 2023 2024 2023
Utilidad 275,679 915,860 213,485 457,544
Pérdida (190,931) (867,883) (129,170) (411,895)
84,748 47,977 (84,315) 45,649
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Esta variacion corresponde al efecto de la tasa de cambio en el valor de las cuentas bancarias en el exterior
y asi mismo por la recomposicion del portafolio en renta variable.

NOTA 13 — RENDIMIENTOS FINANCIEROS

Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023 Segundo Trimestre

2024 2023
Rendimientos
financieros 226,123 105,367 101,939 52,299
226,123 105,367 101,939 52,299

Los saldos en cuentas de ahorros en pesos devengan intereses sobre saldos diarios mensuales. Al 30 de
junio de 2024 y 2023 los saldos por rendimientos financieros ascendian a: 226,123 y 105,367
respectivamente por rendimientos financieros procedentes de cuentas de ahorros.

NOTA 14 - SERVICIOS DE ADMINISTRACION E INTERMEDIACION
Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023 Segundo Trimestre

2024 2023
Custodio de valores (1) (2,574) (17,095) 10,737 (7,066)
Servicios sistemas de
negociacioén (2) (12,166) (8,031) (5,791) (3,485)
(14,740) (25,126) 4,946 (10,551)

(1) Corresponde a la custodia de valores y/o titulos del Fondo a cargo de BNP Paribas Securities Services

S.A. y Cititrust Colombia S.A.
(2) Corresponde al gasto por Bloomberg del Fondo

NOTA 13 - GASTO POR COMISIONES

Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacién, el detalle:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023 Segundo Trimestre

2024 2023
Administracién Fondo de
inversién colectiva (1) (751,858) (740,121) (405,054) (353,136)
(751,858) (740,121)  (405,054) (353,136)

(1) Corresponde a la comision por administracion del Fondo cancelada a la Sociedad Administradora.
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NOTA 16 — HONORARIOS

Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023 Segundo Trimestre

2024 2023
Revisoria fiscal (1) (11,245) (7,161) (5,107) (3,581)
(11,245) (7,161) (5,107) (3,581)

(1) Corresponde a los honorarios por concepto de revisoria fiscal a cargo del Fondo.

NOTA 17 — IMPUESTOS
Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

30 dejunio de 2024 30 dejuniode2023  ocgundo Trimestre

2024 2023
Impuesto a las ventas (1) (3,307) (1,360) (2,136) (680)
Sobretasas y otros (2) (3,646) (3,383) (2,005) (1,565)
(6,953) (4,743) (4,141) (2,245)

(1) Corresponde al IVA facturado en compra de servicios.
(2) Corresponde al gravamen a los movimientos financieros efectuado a los pagos realizados por el Fondo.

NOTA 18 - OTROS INGRESOS
Por los periodos de seis y tres meses finalizados al 30 de junio de 2024 y 2023, a continuacion, el detalle:

30 de junio de 2024 30 de junio de 2023 Segundo Trimestre

2024 2023

Otros ingresos
operacionales 294 2,576 288 -
294 2,576 288 -

(1) Corresponde a recuperaciones por mayor valor provisionado al Custodio y devolucién de comisiones
cobradas.

NOTA 19 — CONTINGENCIAS
Al cierre a 30 de junio de 2024 y 31 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene procesos, reclamaciones o

algun otro evento que deba ser revelado en las notas a los estados financieros y que origine un registro
de contingencias.
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NOTA 20 - MANEJO DEL CAPITAL ADECUADO

La Sociedad Administradora del Fondo gestiona el capital de acuerdo con lo expuesto en la Nota 1 Entidad
reportante.

NOTA 21 - HECHOS POSTERIORES
Al cierre a 30 de junio de 2024 y hasta el 14 de agosto de 2024, fecha de la emision de los estados

financieros no existen hechos ocurridos después de los periodos que se informan, que impliquen ajustes
y que puedan afectar la toma de decisiones econémicas de los suscriptores.
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